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El crecimiento de la economia lleva cinco trimestres con cifras anuales
negativas o muy bajas para el sector privado

Tasa de crecimiento anual PIB y PIB sin administracion publica
(%)

2022-4T 2023-1T 2023-2T 2023-3T 2023-4T 2024-1T 2024-2T
—P|B total ==PIB sin administracién publica
._
Nota: Los datos corresponden a la serie original. AlN ||=5i> 4
Fuente: calculos ANIF conbaseen DANE. . CenodeEstud jos Economicos



Seguimos viendo una divergencia sectorial signhificativa en materia de

crecimiento
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Tasa de crecimiento anual valor agregado sectorial

(%, 2024-2T)
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Explotacion de minasy canteras

Informaciény comunicaciones

Industrias manufactureras

Comercio al por mayory al por menor
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias

Construccion

Suministro de electricidad y gas

Administracion publica y defensa

Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca

I 11,1 Actividades artisticas

0 2 4 6 8 10 12

Nota: Los datos corresponden a la serie original.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. G



En el segundo trimestre, las actividades secundarias se ubicaron por debajo de
su capacidad prepandemia. Eso lo explica el fuerte rezago de la construccion

Valor agregado actividades secundarias
(indice base 2019-4T=100)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. AIN II=5/_> 6
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El comportamiento del sector suele seguir el del componente edificador.
Recientemente las obras civiles han ayudado a amortiguar la caida

Valor agregado sector constructor y sus componentes Contribuciones al valor agregado del sector
(variacion % anual) (puntos porcentuales, 2024-2T)
40
Construccion _
20 2,4
14,4
2,4
0 2,8
Obras civiles 3,4
-20
-40 Actividades especializadas . 0,5
-60
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. AIN II=5/_> 7
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En materia de inversion, se ve un rezago muy importante de obras civiles
frente a los niveles prepandemia

Participacion por tipo de activo dentro de
la inversion

(%, 2023)

P

Formacion bruta de capital fijo por componentes
(indice base 2019-4T=100)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 4!!?\{““: 5) 8



La productividad por trabajador del sector ha disminuido: el nivel de
ocupados se ha mantenido constante mientras el valor agregado cae

Productividad por trabajador
(millones)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. “4!!?\{"!:5/3
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Ejecucion del presupuesto de inversion por sector
(% con corte a agosto de 2024)
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inferior a la esperada. Transporte y vivienda se encuentran rezagados
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Fuente: calculos ANIF con base en Ministerio de Hacienda.



Obras civiles
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Durante el segundo trimestre vimos una recuperacion de varios rubros,
pero carreteras, calles y pistas son se mantienen en terreno negativo

Indicador de Produccion de Obras Civiles (IPOC)*
(var. % anual del indicadory contribucion en puntos porcentuales por componente)

20
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*EL IPOC fue presentado por el DANE en febrero de 2021. El indicador busca registrar el avance real en la produccién de las obras hasta que
estas se conviertan en el activo fijo. ]

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios Econémicos 5‘)



El modelo APP ha sido exitoso para los proyectos 4G, pero algunas obras
presentan retrasos por problemas con comunidades y licencias ambientales

Avances en los proyectos 4G

(%)
Cucuta-Pamplona 100,0
Autopista al Mar 1 100,0
Chirajera-Fundadores 100,0
Vias del Nus 100,0
Cartagena - Barranquilla (Circunvalar de la prosperidad) 100,0
Autopista Conexion Pacifico 2 100,0
Puerta de Hierro - Cruz del Viso 100,0 CAPEX planeado
Girardot-Honda-Puerto Salgar 100,0
Autopista Conexién Pacifico 3 100,0 .
Pasto-Rumichaca 100,0 $60’2 b||_|_0neS
Autopista Conexion Norte 99,9
Neiva-Espinal-Girardot 99,9
Transversal del Sisga 99,6
Autopista al Mar 2 98,3
Bucaramanga-Barranca-Yondé 97,8 Avance promedio de
Cambao-Manizales 97,7
Autopista Conexion Pacifico 1 96,5 los 28 proyectos
Antioquia-Bolivar 94,1
Villavicencio-Yopal 91,8
Autopista al Rio Magdalena 2 86,2 82%
Acceso Norte 85,9
Ampliacion Tercer Carril Doble Calzada Bogota-Girardot 56,6
Girardot-lbagué-Cajamarca 52,0
Perimetral de Oriente de Cundinamarca 43,2
Santana-Mocoa-Neiva 42,4
Popayan-Santander de Quilichao 29,8
Malla Vial del Meta 18,6
Mulalé-Loboguerrero
i6 i6 Pre-construccion
Operacién Construccion "I‘i} 13

Fuente: calculos ANIF con base en ANI, CCI. Centmde Estudios Econémicos



El programa 5G incluye proyectos multimodales y se evidencia la necesidad

de pensar en fuentes adicionales de financiamiento para la infraestructura

Proyectos del programa 5G

CAPEX
Proyecto Tipo Estado .
y P (billones)
Malla'Vlal del Valle - Accesos de Caliy Vial Construccion $2.3
Palmira
IP ALO Sur (Calle 13 ELl Muna) Vial Pre-construccion $1,1
Accesos Norte de Bogota Fase Il Vial Pre-construccién $1,7
Trocal del Magdglena C1 (Puerto Salgar - Vial Pre-construccion $ 2.7
Barrancabermeja)
Trocal del Magdalfana C2 (Sabanade Vial Pre-construccion $2.8
Torres - Curumani)
Buga-Buenaventura Vial Pre-construccion $2,9
Canal del Dique Fluvial Adjudicado $3,2
9 J (incluye OPEX)
Estudios y disefios navegabilidad del rio . - $0,85
Meta Fluvial Adjudicado (incluye OPEX)
IP Rafael Nunez de Cartagena (Bolivar) Aeroportuario Adjudicado 31,1
g P J (incluye OPEX)
Puerto de Pisisi Maritimo Adjudicado USD 155 millones

(incluye OPEX)

Fuente: calculos ANIF con base en ANI, CCI.

NIIE

Centm de Estudios Econémicos
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El plan de obra publica es una de las banderas del desarrollo de infraestructura en la
actualidad, sin embargo, la ejecucion presenta un rezago persistente

Presupuesto de inversion del Invias - Obra publica
(% del PIB)

0,53

0,18 0.23 0,19
0,17 0,16
0,11
2019 2020 2021 2022 2023 2024

I Ejecutado —e—Apropiacion vigente

Plan de Obra Publica

Legalidad y reactivacion 2.0 (2021-2030)
e 22 obras deinversion

* Inversion proyectada de $9,2 billones de Proyectos
2020 _ gobierno
anterior

Concluir, concluiry concluir (2021-2022)
e 28 obras de inversion
* Inversidn proyectada de $2,2 billones de 2020

i

Caminos comunitarios para la Paz - Inversion

en vias terciarias (2022-2026)

* Mejoramiento, rehabilitacion, conservaciony
mantenimiento de 33.102 km

* Inversion proyectada de $8 billones

* Avance del 24% (a corte de mayo)

Proyectos locales
(publico-privados) Medellin

Metro de Medellin

Bogota

Plan de desarrollo

$22,3 billones para obras
(Metro de Bogota $2,9 billones,
con avance del 35,7% a julio)

Obras adjudicadas para 23
meses de $61.000 millones
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La disminucion del area causada y el incremento del area paralizada
explican el menor dinamismo del sector de edificaciones

Metros causados: destino residencial y no residencial

Area censada por estado de obra
(millones y participacion, var. % anual)

(millones de metros cuadrados, var. % anual)
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mmm Residencial == No Residencial Total var. Total B Proceso M Paralizada m Culminada Total
._
La variacion positiva del area paralizada es un indicador de riesgo, mas cuando se acompana de un crecimiento negativo del area en proceso. AIN"F@ 17
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios Econémicos



Las iniciaciones de obra no muestran un panorama alentador para la
reactivacion del sector

Iniciaciones de obra

Iniciaciones de Obra unidades VIS
(Var. % 12 meses, julio 2024)

(acumulado 12 meses, agosto inicio de periodo=100)
60
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._
Fuente: calculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria y Camacol. A !!?\15"55/.) 18



El incremento de los desistimientos explica parte de la dinamica registrada en
las iniciaciones y refleja la compleja situacidon que atraviesa este mercado

Desistimientos de vivienda
(unidades acumuladas 12 meses)

—\/IS =——NO VIS TOTAL
50.000
40.000
30.000
28.849
20.000
10.000 \
8.996
OI T T T T T T T T T T T T T T T T
O O O O O O v~ ™ N N N O 0o o0 - <
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c @© (] c @© (] c © ()] c © (] c © () c @©
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Fuente: elaboracion ANIF con base en CAMACOL.
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Las ventas de vivienda han tenido un pobre desempeno, lo que afecta
negativamente los lanzamientos a futuro

Ventas de vivienda por rango de precios Lanzamientos de proyectos de vivienda por rango de precios
(unidades y var. % anual acumulado 12 meses, julio 2024) (unidades y var. % anual acumulado 12 meses, julio 2024)
140.000 138.096 40 120.000 114.414 120
100
120.000 30
100.000
80
100.000 20
80.000 60
80.000 10
40
60.000
60.000 0 20
40.000 -10 40.000 0
-20
20.000 -20
20.000
-40
0 -30
VIP VIS (sin VIP) NO VIS TOTAL 0 .60
VIP VIS (sin VIP) NO VIS TOTAL
i — 0,
w= Unidades var% B Unidades =—=Var%
o

Fuente: calculos ANIF con base en Galeria Inmobiliaria. A!!\\{"F 5) 20



La reduccion de las tasas de interés se mantendria a lo largo de 2024-
2025, lo que podria darle un impulso al sector

Tasas de colocacion vs. tasa de politica monetaria

(%, julio 2024)
Para adquisicion Para construccion
20 20
15 15
5 _ I N
0 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

— Adquisicién de Vivienda VIS (Colocacién en Pesos) Tasa %
Adquisicion de Vivienda diferente de VIS (Colocacién en Pesos) Tasa %

= Tasa de politica monetaria

Fuente: calculos ANIF con base en Banco de la Republica.

Construccion de Vivienda diferente de VIS (Colocaciéon en Pesos) Tasa %

— Construccién de Vivienda VIS (Colocacién en Pesos) Tasa %

== Tasa de politica monetaria



Las asighaciones de subsidios se mantienen por debajo de los registros

de los ultimos 10 anos

Subsidios asighados para VIS
(numero)

100.872
100.000 ®

89.397
[

80.000 72.279 73.01(073.066

o 67.629 ;8 ° 68.159 69. 690

° & 61. 449
58.325
60.000 ° 54, 248
40.925
40.000 [ ]
25. 793

20.000 I

0 I T T T - l I T

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024"

m Mi CasaYa Otros @ Total

*Corresponde al acumulado enero-agosto de 2024.

Nota: otros incluye los subsidios relacionados con Casa Digna Vida Digna, Semillero de Propietarios Ahorro,

Coberturas a la tasa de interés VIS, Programa Vivienda Gratuita Fase ll, Bolsa Desplazados, Semillero de
Propietarios Arriendo, Macroproyecto, Programa Vivienda Gratuita Fase | y otros.
Fuente: calculos ANIF con base en Ministerio de Vivienda, Ciudady Territorioy Camacol.

Acceso a soluciones de vivienda
(Proyecto de Ley PGN 2025, $ billones)

Billones de pesos

Sector y Unidad Ejecutora |nversién Inversion  Var (2024
PGN 2024 PGN 2025 vs.2025)

4,43 2,71 1,72

Vivienda, Ciudad y Territorio
Fonvivienda 4,36 2,66 1,70
Ministerio de Vivienda, Ciudad 0,07 0,05 0,02

y Territorio
Total general 4,43

Porcentaje del PIB (proyeccion
ANIF)

0,28

Meta de 61.278 subsidios VIS dentro de los diferentes programas:

50.000 coberturas a la tasa a créditos hipotecarios “Mi Casa Ya”
5.320 subsidios para construccidén de vivienda en sitio propio
1.000 subsidios para arrendamiento de vivienda

3.330 subsidios para mejoramiento de la V|V|enda

12.250 otros programas /|\l|||—5)

Centro de Estudios Econémicos
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El descenso gradual de la inflacion y de las tasas de interés dara alivio a hogares y
firmas en la segunda parte de 2024 y comienzos de 2025, impulsando el crecimiento

Inflacion Tasa de Intervencion Banco de la Republica
(variacién % anual) (%)
14 14
15 12
10
10
8,5
8
8
5,5
6,12 6
6 N
\ 5,62 R
N\ 39
4 \\--~'
2
2
0
00 00 OO OO OO O O ™ m— N N N O O <&~ & 9 0
. TTTT oS eaagegsSyaqq
5 292932 208588 2¢c5 352932 28
dic-18 dic-19 dic-20 dic-21  dic-22 dic-23  dic-24  dic-2 c =% 2oegFb 22w ye=T 2o

NIIZ O
Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica. Ah\ I'_ 24
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Para 2024, el crecimiento seria inferior al potencial y la tasa de desempleo de

dos digitos. El sector de construccion contribuira a un mejor desempeno en
ambas variables en 2025

Indicador de Seguimiento de la Economia
(variacion % anual)

Tasa de Desempleo
(total nacional, %)

27 22
22
20
17
12 18
7
16
2
3 14
_8 —
12
109 < ’ 10,6
-13 10,0 ’ V\J :
1
-18 0
'23 8
N o0} D o — AN ™ < Lo
T & 9 & & ¥ 2 & ¥ I T T & § 8§ 8 3 9
s s s s s s s s s & 8 £ 8 & 5 & s ¢
[ )
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Reflexiones finales

@

@)@ Obras Civiles

) Existe un set de proyectos activos y estratégicos que podrian
favorecer el desempeno de las obras civiles en el mediano plazo.

) La asignacion de recursos y el cumplimiento en los

cronogramas de ejecucion de obra publica van en contravia del )

proceso de reactivacion y crecimiento del pais.

) Las APP son un mecanismo valioso para financiar proyectos de
infraestructura en Colombia. Sin embargo, la reciente dificultad en
la adjudicacion de nuevos proyectos, evidenciada en el programa
5G, plantea desafios en términos de las fuentes de financiamiento

) La incertidumbre generada por factores como la rigidez de los
contratos, disputas con comunidades, cambios en licencias
ambientales o los recientes cambios en la politica de peajes
afecta la confianza de los inversionistas.

¢, Es momento de explorar fuentes alternativas de
financiacion para la infraestructura?

>

Vivienda \\,JJ’

El mercado de vivienda mantiene el deterioro que
registra desde 2023 y no existe un panorama claro de
mejora.

Los cambios en las condiciones para la asignacién de
subsidios, el menor presupuesto y la baja ejecucion
de este han impedido la funcidon contraciclica de los
programas de vivienda.

Los esfuerzos de reactivacién, como la guerra de tasas,
aun no se reflejan en la dinamica de los segmentos de
mayor valor agregado (VIS y No VIS). La incertidumbre
sigue siendo alta y los esfuerzos de superviviencia de
los constructores se ven cada vez mas limitados.



Siguenos en redes sociales:

@JoselLopez
@AnNIfCo

@AnifOficial

Centro de Estudlos Econoémicos 5)

Muchas gracias

@anifco

@AnNIf

@ANIFoficial

www.anif.com.co
anif@anif.com.co
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