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1.
Contexto: Coyuntura 
económica



Enfrentamos una difícil coyuntura, donde hemos visto 

tasas de crecimiento por debajo del 1%. 

Fuente: DANE,  Elaboración: AMV
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Crecimiento anual Inversión (FBKF)

Coyuntura económica y estado del mercado de capitales. 
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Fuente: World Bank, DANE,  Elaboración: AMV
Coyuntura económica y estado del mercado de capitales. 

Ahorro bruto e inversión (% del PIB) 

Déficit de cuenta corriente: ¿cómo estamos 

financiando nuestro nivel de inversión deseado?
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La diferencia entre Inversión 

y ahorro es lo que tenemos 

que financiar con recursos 

externos.



2. Confianza inversionista 
en Colombia



Post-Covid, Colombia ha tenido serias dificultades para 

retomar su senda de de país fiscalmente responsable

Déficit fiscal de principales economías de LATAM
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Fuente: BCRP, CEPAL, DIPRES Chile, MHCP. Elaboración: AMV
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Fuente: DIAN, SUNAT, SRI, SII, SHCP. Elaboración: AMV
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Tarifa de tributación a empresas 

* No incluye sobretasas incluidas en la reforma tributaria 2022

¿Estamos atrayendo o ahuyentando a las empresas 

en Colombia?

*

Confianza inversionista en Colombia.



Elementos que no ayudan a la confianza inversionista

Falta de claridad sobre cuál es el motor económico.

Política contra la utilización de recursos naturales.

Mayor intervencionismo del estado, con altos riesgos 

de malos resultados en diferentes sectores:

1

2

3

Salud Sector eléctrico Pensiones



La atracción de inversión extranjera requiere de 

confianza en las políticas económicas de mediano y 

largo plazo. 
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Fuente: Bloomberg
Coyuntura económica y estado del mercado de capitales. 
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Fuente: MHCP. Elaboración: AMV

Participación % de extranjeros en la tenencia de TES
ene 2019 – jul 2024

Los inversionistas extranjeros han perdido apetito por 

bonos del gobierno colombiano.

Confianza inversionista en Colombia.



Fuente: AMV

Incertidumbre siempre resulta en tasas reales más 

elevadas

Evolución tasa TES UVR vencimiento al 2029 
2020 – 2024
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Fuente: Bloomberg. Elaboración: AMV

Colombia ha enfrentado periodos recientes de mucha 

incertidumbre, lo que se evidencia en su tasa de cambio. 

Comportamiento monedes Países EM
2020 - 2024

Confianza inversionista en Colombia.
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con peor 
desempeño
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Índice de sentimiento inversionista de AMV 

Indicador que mide el estado de ánimo o actitud de los inversionistas hacia los activos locales, a partir de 

sus posturas en las pantallas de negociación. 

Más posturas compradoras reflejan un sentimiento positivo. 

Más posturas vendedoras reflejan un sentimiento negativo

ISI renta variable - 11 sept 2024 
Media móvil de 20 días (-0,09)

ISI dólar - 11 sept 2024 
Media móvil de 20 días (-0,07)

ISI deuda pública - 11 sept 2024 
Media móvil de 20 días (0,12)
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ISI general – media móvil de 60 días 
(ene 2020 – sept 2024)

Índice de sentimiento inversionista de AMV
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3. Conclusiones
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Crecimiento 
Económico

AhorroConfianza

Inversión 

Es crucial reestablecer el ciclo virtuoso de inversión y 

crecimiento 



¡Gracias!
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