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Indicadores macroeconomicos
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El crecimiento de la economia lleva cinco trimestres con cifras anuales
negativas o muy bajas para el sector privado

Tasa de crecimiento anual PIB y PIB sin administracion publica
(%)

2022-4T 2023-1T 2023-2T 2023-3T 2023-4T 2024-1T 2024-2T
—P|B total ==PIB sin administracién publica
._
Nota: Los datos corresponden a la serie original. AlN ||=5i> 4
Fuente: calculos ANIF conbaseen DANE. . CenodeEstud jos Economicos



Seguimos viendo una divergencia sectorial signhificativa en materia de
crecimiento

Tasa de crecimiento anual valor agregado sectorial Contribucion por rama de actividad al PIB
(%, 2T-2024) (puntos porcentuales, 2T-2024%)
_ 11,1 Act. Artisticas y de recreacion Agropecuario I 1,0
B 02 Agropecuario Adm publica, salud y educacién I 0,3
I 2 Adm. publica, salud y educacién Act. artisticas y de recreacion I 0,4
Bl s Electricidad, gasy agua Act. inmobiliarias M 0,2
- 2.4 Construccion Electricidad, gasy agua H 0,1
_ A Construccion H 0,1
o Act. inmobiliarias
Act. financieras y de seguros 10,1
. 1,4 Actividades financieras y de seguros
Act. profesionales, cientificasy... 1 0,0
| 0,2 Actividades profesionales,...
Comercio, transporte,... 0,0 |
| 0,2 Comercio, transporte, alojamiento... . ) _
Informacion y comunicaciones 0,01
1,6 I Industria Mineria -0,17
1,9 IR Informacion y comunicaciones Industria 0,2
- Mineria
3,3 1N 1,0 0,0 1,0
Nota: Los datos corresponden a la serie original. *Por redondeo, la suma de las contribuciones puede no coincidir con el total. AIN";E@ 5
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estucios Econémicos



Los resultados del ISE revelaron crecimientos mensuales negativos en
dos de los tres meses del segundo trimestre del ano

Indicador de Seguimiento de la Economia Indicador de Seguimiento de la Economia
(variacion % anual) (indice base feb-20=100)
120
6 5,7 110
100
95,3
94,9
90 y
4 \/
80
70
2,3 Crecimiento 60
2 deltrimestre
50
40
OFT 22 2L QOFT L QL YOE QL LOOE QRO EQ
0 o CcC P 6 6 0o € B8 86 o9 <SE » 5868 48 ® a8 0o a4 c
a1 32 §2€E8<T2F2ESILTI H2ESTIHZE T3
s <5 gl <5 g e <55 <5 g
a a ) )
2020 2021 2022 2023 2024
1,1
-2
Abril Mayo Junio = Actividades primarias === Actividades secundarias Actividades terciarias ISE

—
AN § ) 6
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



La inversidon se ha mantenido por debajo de su nivel prepandemia, con un
rezago muy importante de la inversion en obras civiles

Inversion por componentes
(indice base 2019-4T=100)

180

160

140

120 118

100 /\_/-\v/  eS——— §80

80

72

60
40
20

0
2019-4T 2020-1T 2020-2T 2020-3T 2020-4T 2021-1T 2021-2T 2021-3T 2021-4T 2022-1T 2022-2T 2022-3T 2022-4T 2023-1T 2023-2T 2023-3T 2023-4T 2024-1T 2024-2T

—\/ivienda —Qtros edificios y estructuras —Maquinariay equipo Formacién bruta de capital fijo

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios Economicos



La caida en la inversion se explica por un aumento en la carga tributaria, las tasas
de interés, peores condiciones de seguridad y cuellos de botella sectoriales

Tasa de inversién (FBKF/PIB)

26%

24%

22%

20%

18%

16%

14%

12%

10%

Costo del uso del capital y tasa de inversion en Colombia

10%

(1T2000-1T2024)

® 172007
® 272007

® 3200752006

013
313811
2172005

O —

2013
® 472019 ® 4T2012 ® JAT2004
Vo gipe e 7
® 4T2022
) ﬁggéﬂrzozo o 1772084
o 172} 2
o 183 “....® 372004
® 2%, ° 3T2?§ 112003
023 172024 o oT2#2472003-...
® 21208 7268512002 o 272003
® 21208 %resen
® 172000
® 272000 s
® AT
® 372000
® 172002
15% 20% 25% 30% 35%

Costo del uso del capital

Fuente: calculos ANIF con base en DANE, Banco de la Republica y Ministerio de Hacienda.

25%

20%

15%

10%

5%
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Tasa de inversion en Colombia

(diferentes escenarios)

Tasas de interes
bajas

2,1%
m Reduccién carga
tributaria

Otros factores
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El freno de la demanda domeéstica explica la correccion del déficit de cuenta
corriente. Las remesas cubren el déficit comercial reciente

Balance de Cuenta Corriente por componente
(% del PIB)

Servicios
Cuenta
Bienes Corriente
(CC)

Renta de los
factores

L AV | 1 AV 1V 1 AV T 1 A O AVA

2019 2020 2021 2022 2023 02

-6,1% -2,5%
Acumulado
anualCC

Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.

Balanza comercial y remesas
(millones de délares, promedio movil trimestral, corte a junio)
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El divorcio observado entre finales de 2022 y comienzos de 2023 entre la moneda
colombianay las de otros paises de la region llegé a su fin

Peso colombiano y otras monedas de la regién
(agosto 2019=100)

150

140

130

120

110

100

90

80
O O OO0 O O O O O O ™ ™ ™™ ™ m m— N N N N AN N oo o0 0o o0 <& 9 <
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—Peso colombiano —Promedio monedas de la region (Brasil, Chile, Peruay México)

Fuente: calculos ANIF con base en bancos centrales de cada uno de los paises. AIN IIE5/_>

Centro de Estudios Econémicos



El nivel de tasa de cambio real de equilibrio sugiere que el peso
colombiano se encuentra 6% sobrevalorado

Tasa de cambio real de Colombia y tasa de cambio Proyecciones econdmicas (inflacion y crecimiento)
real de equilibrio estimada para 2024
: 7
——Tasa de cambio real
----Tasa de cambio real de equilibrio (estimada) 6
160
5
150
140 4
130 3
120
2
110
1
100
90 0
AN IO ONOO AN IO ONOOT—TAN < Estados Colombia Mexico Chile Peru Brasil
O O O O O O O ™ ™ ™ ™ v v« «— v N &N AN N Unidos
O O O O O O O O O OO0 O OO o o o o
EE bR EEEREEEEREEREEREERERERERERR ’ imi
D — N O — N O —NOF =N O F = B Inflacion ® Crecimiento

Fuente: calculos ANIF con base en Banco de la Republica y LatinFocus. Centro d



En contraste la prima de riesgo pais permanece elevada desde la pérdida del
grado de inversion

indice del EMBI para paises de la regién
(mayo 19 de 2021*=100, corte a agosto 21 de 2024)

210
Colombia 135,9
185 Pera 105,5
México 96,0
Chile 97,9
160 l 1 Brasil 88,5
‘ A
135 , .t‘ 4,\\ v ,“"
2 A 7 A A\ ’
| A0 / '
¢{’f, \PM A | M “\ ’,” j ' ‘
110 NS ‘J“N ~ ‘ A |
Ry ' ‘ NN AL v
- "W}‘.! A7 Wi\
85 v
60
2021 2022 2023 2024

]
*Corresponde a la fecha en que S&P redujo la calificacidon soberana de Colombia. \l — 5}
Fuente: calculos ANIF con base en J.P. Morgan y Yahoo Finance. AI'\"I‘ 12
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Vemos una curva de TES mas empinada en respuesta a los riesgos
fiscales y una politica activa de canjes

Curva de rendimientos Curva de rendimientos

TES COP £ 0% TES UVR
12,6% 707 5,5%
————— ’
12,5% : 12,6% 5,3%
5,20% 5,2%
12,0%
11,9%
4,70%
11,5%
11,0% #20%
,0%
i / -
10,0% 3,20%
9,5% 2,70% |
9,0% 2,20%
8,5% ;
S O N O O QN M 1D © © & — & F IO N © O — M 1,70%
a Qg g Q@ @@ F§¥YFYT¥TTT O I R D2LY QR VO VDA - T OE O = @
5 505 8585858488585 0848 8 5 PR D Bt A (O R A AR A A N AN A A A A
©O ® ©0 @ © ® © ® O @ © @ O @ O ® O ® O ® §5§5§5§5§5§5§5§5§5§5
@© @© © © @© @© @© @© @© ©
—29-may-24 =—28-jun-24 31-jul-24 16-ago-24 —29-may-24 =—28-jun-24 31-jul-24 16-ago-24

NIIZ O
Fuente: calculos ANIF con base en Banco de la Republica. A !'\E"'_ 13



ANIF considera que hay espacio para mas y mayores recortes por parte

del emisor

Prondstico de decisiones de politica

-20

-40

-60

-80

Agosto

Fuente: calculos ANIF.

(puntos basicos, 2024)

Septiembre c\‘n

mohnetaria

N
Octubre o

Noviembre

.. 4
Diciembre o

Prondsticos decision de tasas en Septiembre
(numero de analistas en la encuesta City)

16

Recorte 75
puntos
basico
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Atlantico ha sido el tercer departamento con mejor recuperacion pospandemia, pero
redujo su ritmo de crecimiento durante 2023 y se ubica por debajo de la media nacional

Indicador Trimestral de Actividad Econémica Departamental Variacion anual
(Base 100 =2015-1T) (%, 2024-1T)

125

Valle del Cauca
Cundinamarca

120 Colombia

Resto

Atlantico 0,3
/ 1]
105 / Cundinamarca - 0,3

00 e Valle del Cauca B o:

110

o Antioquia  -0,3 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024~

*Los datos de 2024 corresponden al primer trimestre. NI|I= 5}
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 4!!}5"!: 15



Barranquilla se posiciona como la ciudad de mejor desempeno industrial. No
obstante, el Departamento aun se encuentra rezagado en el sector de comercio

Indicadores lideres
(indice base febrero de 2020=100, a junio de 2024)

Produccion industrial real

180
155
137,0
130 « A 4
| \ A (L \
105 \ A 104,1
, ‘ 102,0
98,4
80
55 u
30
o o o — — - N N N ) ™ ™ < <
N N o N o a N N QN N o a N N
a c + el < + a c + ol < o a c
o O (@] O
2 =3 o Q2 =4 o Q2 = o Q2 =4 o Q2 =

Medellin == Cali ==Barranquilla =—=—Bucaramanga =——Bogota D.C.

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Ventas reales del comercio

feb-20

jun-20
oct-20
jun-21

feb-21
jun-22
oct-22

oct-21
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jun-23
oct-23
feb-24
jun-24

Antioquia ===Santander ==\/alle delCauca ====Atldntico ====Bogota D.C.

L
ANIEZD 16
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La inflacion de Barranquilla se mantiene por encima del total nacional. Alojamiento,
servicios, combustibles y transporte explican la diferencia

IPC nacional y Barranquilla

e < Contribucidén a la variacion anual de julio
(variacidon % anual, a julio 2024)

(Pp)

’
Tansporte | 1,4
’
0.9
12 Restaurantesy hoteles _ 1,0
Alimentos y bebidas no alcohdélicas “ 1.0
’

16

14

10
Educacion - 8,2
’
X8 7,2 Bienesy servicios diversos . 6’:3'3
’
Muebles P
6 6,9 ' 8,‘iI
Salud ' 8:.?
’
4
Bebidas alcohdlicasy tabaco l %11
’
2 Recreacioény cultura l 8’:‘
9
i 0.0
0 Vestuario h 0,1
Ene MarMay Jul Sep Nov Ene MarMay Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene MarMay Jul Sep Nov Ene Mar May Jul . . 0.0
Comunicaciones 00!
2020 2021 2022 2023 2024 ’
—Barranquilla =—=Nacional H Barranquilla ® Colombia

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. "I_ 5} 17
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El desempleo aumento en los ultimos meses. Barranquilla en el segundo trimestre
presento una de las tasas mas altas frente al promedio de las 13 ciudades principales

Empleo '

Tasa de desempleo trimestral
(%, serie original)

33

28

23

18

13

Il v I Il 11—\ I Il 11—\ I Il v I Il v I Il 11—\ I Il
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

——Nacional ——Bogotd —Cali Medellin =—Barranquilla =13 ciudadesyA.M.

Nota: los datos hacen referencia a Barranquilla y su 4rea metropolitana. AIN" 5}
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios Econgmicos



En Barranquilla, la contracciéon de los ocupados en el segundo trimestre se explica
por el mal desempeno de las actividades artisticas y la administraciéon publica

Empleo
Contribucion por rama al total de ocupados*
(%, 2024-2T)
Comercio -0,2 I 1.2
Alojamiento m 0.7
Construccion 0.0 0.3
Actividades inmobiliarias 0 2,2
Minas y canteras H (? )1
Transporte '° 1.
Actividades profesionales 0,2 u
Servicios publicos 0,3 ‘
Actividades financieras -0,3 _. o1
Agropecuario 0,3 '“
Informacién y comunicaciones 0,5 _- 0,1
Industrias manufactureras 0.8 _- 0,2
Administracién publica 1,5 H
Actividades artisticas 1,6 N 0,2
Total ocupados -3,4 —_ 07
-4,0 -3,5 -3,0 -2,5 -2,0 -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5

Nota*: los datos hacen referencia a Barranquilla y su area metropolitana.
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

B 13 ciudadesyA.M m Barranquilla

Centm de Estudios Econémicos 5
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El sector primario concentra la mayor tasa de informalidad a nivel nacional, sin
embargo, en el Departamento la superan las actividades artisticas

. .. L. Empleo
Informalidad por actividad econémica P
(%, 2024-2T)
Nacional Atlantico
34,0
86,3 86,7
66,0
13,7 13.3
Agricultura Artisticas Comercio Comunicaciones Financieras Administracion Artisticas y de Agricultura Construcciéon Comunicaciones Administracion  Inmobiliarias
publica entretenimiento publica
® Informal ® Formal = Informal ® Eormal °
Nota: la formalidad se define como estar afiliado a los sistemas de salud y pensién. AIN"=
; N 21
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios Econ6micos



El salario mediano como proporcion del salario minimo en Atlantico se ubica por
debajo de la media nacional

Productividad '
Salario mediano sobre salario minimo

(proporcion, regionesy total nacional, 2024-2T)

1,23

---------------------
;‘ '.

Atlantico ..: Valle del Cauca Santander Nacional Antioquia

‘e o
-----------------------

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 4!!?\'5"!:5) 22

1,00




Atlantico es el cuarto departamento mas competitivo del pais. Se destaca en
infraestructura de servicios y se encuentra en el top 10 en categorias como: dinamica
empresarial, investigacion, diversificacion de la canasta exportadora y sostenibilidad.

Departamentos con mejor indice de competitividad Sostenibilidad ambiental Infraestructura de servicios
(2024)
Bogots N :.: N\ ° valle del Cauca % o Bogota
Antioquia I ¢S Z @ o Atlantico % ° Atlantico
Valle del Cauca [IIIINNEGEGEGEGEGEGEEEEEE 6,41 Di ifi i6n de L t
Iversiticacion de La canasta Investigacién
Attantico GG ¢, 30 exportadora

Risaralda [N 32

|
|
)

—rT" |

Caldas NN .27 Loa:
Atlantico

° Valle del Cauca @% o Bogota
° Atlantico e

Dinamica empresarial

Santander [N <24
Cundinamarca [N 5,08

Quindio NG 5,79 /||:| o Bogota
all

Boyacd NG 5. 64
o Atlantico o
ANIES

Fuente: calculos ANIF con base en Consejo Privado de Competitividad 2024. Centro de Estudios Econsi







La region atlantica es la tercera con mayor porcentaje de empresas exportadoras,
donde se destacan las de servicios. Por tamano, las micro y pequenas son las

mas rezagadas
Internacionalizacic')n'

Ubicacion de empresas exportadoras Distribucion de empresas Empresas exportadoras por tamano y
a nivel nacional exportadoras en la region Atlantica sector en la region Atlantica
(%) (%) (%)
100
50 465
1,3 4,8
80
40 Total empresas 763.308
60
No exportadoras 730.405
30 Exportadoras 32.903 27,3 40
20
20 RLTTTTTITTEN .
16,7 & 455 1 0
H H 9 @© @© E @© © e @© @© 9 @© @©
E o4 S % s|& ® s|& T s|S& T s
5 P9, b5 5 | = 5 | £ 5 | 5
10 § £1° F g|lT 8§ g 8¢
2,7 1,8 m Construccién = Industria Comercio Industria Servicios Construccion
0 5 H m . .
: = Comercio Servicios = Si mNo

Bogota AntioquiaiAtlénticai Oriental Central Valle del Pacifica
[ 3 Cauca

Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022. Centro de Estudios Econ



Diagnosticar las principales necesidades a la hora de exportar es vital para insertar a
las empresas de la region en los mercados internacionales

Internacionalizacion

¢ Cuales fueron las razones por las cuales el ¢ Qué cree usted que necesita para
negocio no exporté?* exportar?*
(% de empresas) (% de empresas)
58,2
73,0

69,5

50,2 47,8

15,1

—_
N
oo

N
o
o
o1
o
N
»
w

RS
IS

exportar
financieros

Conocimiento sobre Apoyo enla Apoyo enelaccesoa Apoyo financiero
el proceso de estructuracion de un mercados
vinculacién a producto que pueda
mercados ser exportado
internacionales

Falta de recursos

mercados
No sabe cdmo hacerlo F

No estd interesado en
que sean exportables
sobre potenciales

La naturaleza del negocio
no permite exportar
no tiene aun productos

Considera que su negocio
Es muy riesgoso y costoso .

No cuenta con informacion
No cumple con estandares
internacionales de calidad

* Respuesta multiple. "I_ 5 ) 26

Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022. cemmde ss:ua.os Econémicos



En términos de digitalizacion, la mayor brecha para las empresas en la region
atlantica se encuentra en las ventas a través de comercio electronico
Digitalizacion '

SAlguna vez utilizé alguno de estos servicios?*

(%)
67,4
53.0 56,1
49,50:8 ’
Entrega de Ventas a Uso de Banca Comprasa Billeteras Servicios Uso de
productosen travésde plataformas electrénica travésde electrénicas Fintech plataformas
forma comercio  paravender comercio para comprar
digitalizada electronico productos electrénico insumos
ESi mNo
._
* Respuesta multiple. AIN"F@ 97
Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022. Centro de Estucios Econémicos



La adopcion de estrategias sostenibles en la region Atlantica se ha dado en mayor medida
desde la perspectiva social que abarca el clima laboral, el bienestar y la capacitacion de

los empleados, entre otros aspectos
Sostenibilidad '
¢Su empresa posee un plan o estrategia escritos para ¢Su empresa posee un plan o estrategia escritos para
gestionar las cuestiones medioambientales? gestionar las cuestiones sociales*?
(%) (%)
52,9
76,6

47,1

23,4
Si Si
*Relaci d Lcli laboral, el bi del lead \]._
elacionado con el clima laboral, el bienestar de los empleados, entre otros. —5}
Fuente: calculos ANIF con base en Encuesta Mipyme ANIF 2022. 4!!}5"!: 28
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El descenso gradual de la inflacion y de las tasas de interés dara alivio a hogares y
firmas en la segunda parte de 2024, impulsando el crecimiento

Inflacién
(variacién % anual)

14
12

10

6,86

\
3 < 5,62

\

\

N 3,94
4 e PP 4
2
0
dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25

Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.

14

12

10

Tasa de Intervenciéon Banco de la Republica

(%)
8,5

R
N\
W 0O 0O O O O O O O ™~ v~ m—m N N N O O O & & < 0 O v
TE ST T g g ddaaqaeaaqd
5 0 0O 5 0 0O 5 0 0 5 0 0 5 0 0 ¥ 0o 0o 5 0o 0o = o o
o = O = O = O = O = O = O = O =
© &0 ® g% ® go® go® go®go® g oOw® g O



Para 2024, ANIF estima un crecimiento inferior al potencial y una tasa de
desempleo de dos digitos

Indicador de Seguimiento de la Economia
(variacion % anual)

Tasa de Desempleo
(total nacional, %)

27 22
22
20
17
12 18
7
16
2
3 14
_8 —
12
109 < ’ 10,6
-13 10,0 , V\J :
1
-18 0
'23 8
N o0} D o — AN ™ < Lo
T & 9 & & ¥ 2 & ¥ I T T & § 8§ 8 3 9
s s s s s 8 5 5 s g £ £ £ 5 & £ & ¢
[ )
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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El crecimiento econdmico esta relacionado con el incremento en la ocupacion; esta,
a su vez, tiene una fuerte correlacion con la reduccion de la pobreza monetaria
extrema

Variacion valor agregado* y variacion de ocupados por rama

24

18

12

Variacion (%) ocupados 272024

-12

-18

(2024-2T)

Minas y canteras

Actividades .
financieras Actividades
i0 artlstlcas
Informaciony
comunicaciones
Actividades
profesionales °
Agropecuario
Construccion Administracion
i publica
Industrias
manufactureras
10 = 0 5 10

Variacion (%) valor agregado - 272024

15

Reduccidn de la Incidencia de la Pobreza Extrema (pp)

* Los datos corresponden a la serie ajustada por efecto estacional del crecimiento del valor agregado.
Nota: El tamano de la burbuja corresponde a la participacion de la actividad econdmica en el valor agregado del segundo trimestre de 2024. "I‘i} 33
Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Cambio en la Pobreza Monetaria Extrema en relacion
con la variacion de ocupados

(2023)

5
® CucutaA.M. Barranquilla A.M.
4 ® S'ncel%%anta.Marta
® Ibag® Quibdo
3 @® Pasto ® Tunja .
) ® Bogots ..o
Bucaraman.gal\iﬁ‘%?nal ............

2 ® PereiraAM. ..o

........... ® Riohacha

......... ® Manizales A.M.
T ] ® Monteria
® CaliA.M. @® Armenia .

@ Medellin AM. ® Popayan

0 -
Florence
Cartagena
-1 Villavicencio
[ J Nelva
-2 ® Valledupar
-3
-4 -2 0 2 4 6 8 10 12

Variacién anual ocupados (%)

Centm de Estudios Econémicos



La reforma plantea diversos aumentos en los costos laborales que, lejos de

fomentar la creacion de empleo, representan desincentivos a la contratacion formal

&‘ Aumento de

la jornada nocturna*

'g‘ Aumento en el recargo dominical*

Ve o\
1 — . —t
8 =ES EH
Salario base: Jornada*: Horas Salario base: Jornada*: Horas
$1.300.000 12:00pm a 9:00pm — 5 dias semanales: $1.300.000 9 horas diurnas — domingo a jueves  semanales:
12:00pm a 7:00pm — 1 dia 46 en 6 dias 7 horas diurnas — viernes 46 en 6 dias
- J
Jornada diurna hoy: Recargo dominical hoy:
. . - = 0 . .
6:00 am — 9:00pm Diferencia: 5% Diferencia:
Toda la jornada es diurna = $98'913 $70-652
No hay lugar a recargo $ 211.957
— —
: Aumento:
Jornada diurna reforma: Aumento: Recargo dominical reforma**:
6:00 am — 7:00pm 7 6% 100% 5 4%
2 horas diarias son nocturnas ] _ Recargo mensual: Del sa,lario minimo
en 5 dias = recargo del 35% Del salario base $ 282.609
*Se incluye la hora de descanso obligatoria dentro E la jornada - .=
ANIET a4

**Corresponde al aumento final del recargo proyectado para el 2026
Fuente: calculos ANIF con base en la ponencia para la Reforma Laboral
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