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Coyuntura y perspectivas
Macroeconomicas de Colombia




En el primer semestre, la economia colombiana registré un crecimiento anual
de 1,4%, en linea con el buen comportamiento de las actividades de
adminisiracion publica, agropecuarias y artisticas
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Por el lado del gasto, el componente que presentdé el mayor
crecimiento semestral fue:

Exportaciones 3.1%

« En términos semesirales, ocho de las doce actividades econdémicas
registraron variaciones semestrales positivas.
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* En el segundo trimesire del ano las actividades que registraron mayores
crecimientos trimestrales fueron artisticas, administracion publica vy
agropecuarias, (3,5%, 1,7% y 1,5%, respectivamente).

En 2024-2T la economia colombiana registré un

+ Después de decrecer anualmente por cinco frimestres, la inversion fija en

crecimiento trimestral de 0,1% y anual de 1,8%. 2024-2T regisiré una variacion anual de 2,2%.

Fuente: DANE. Cdlculos MHCP. Nota: cdlculos realizados con cifras desestacionalizadas. *Variacion anual del dato observado icro irimer semestre de 2024.



En el segundo trimestre la dindmica anual de la actividad econémica de
Colombia supero la de varios paises de la OCDE

Comparacion internacional del crecimiento anual del PIB
(2024-2T vs 2023-2T, %)
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Fuente: WEO - FMI, y OCDE. Nota: Los datos de Colombia son cdlculos realizados por el Ministerio de Hacienda. No se cuenta con datos disponibles para el primer trimestre del 2024 de los siguientes paises: Islandia,
Nueva Zelanda y Suiza.



En el primer semestre el ISE crecio 1,5% anual

Indicador de Seguimiento a la economia (ISE)

> Crecimiento por actividad econémica
(Indice base 100=2015)

(Ano corrido enero-junio, %)
124,0
3,5
123,0
122,0
121,3 1,5

1200 120,1
119,0
118,0
117,0 -2,4

g &’ g g g g Q ‘*N’ &) g g 8 §I §I §I c‘{, §I §I ISE Actividades Actividades Actividades

O O 5 5 > c 35 0 Ot > 0 0 O 5 5 > C rimarias secundarias terciarias

2 gc22>9932%05 58 g5 g2 P
' En promedio, el ISE promedio de enero y junio de 2024 fue de 121,7 E .’ Frente a las actividades primarias*, la actividad agropecuaria ha E
:‘ un 1,5% superior al observado en el mismo periodo de 2023 i :‘ registrado el mayor crecimiento ano corrido (7,9%) :

Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. Nota: Datos desestacionalizados. Actividades primarias: Agricultura y ganaderia y explotacion de minas y canteras. Actividades secundarias:

Industrias manufactureras y construccion. Actividades terciarias: Prestacion de servicios y administracion publica. *Con corte a mayo 2024, solo se fiene detalle de los sectores que componen las actividades
terciarias, el 15 de agosto el DANE publicard los datos para junio con una mayor desagregacién de las actividades primarias y secundarias.




En los Ultimos anos, la tasa de inversion fija ha mostrado una tendencia
decreciente. La reactivacion de la inversion fija es una de las prioridades del
Gobierno nacional

Tasa de inversion fija
(FBKF/PIB, %)
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,{ En 2023, la inversion fija se encontré 10,1% por debajo de sus niveles previos a la pandemia
. (2019), consistente con una tasa de inversion 4,1pp menor.
~

Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.*Tasa de inversion fija del primer semestre de 2024. Nota: La inversion fija se compone de la inversidon en vivienda, otros edificios y estructuras,
maquinaria y equipo, recursos bioldgicos cultivados y productos de propiedad intelectual.



Al desagregar por tipo de inversion se encuentra que el componente de otros
edificios y esiructuras, relacionado con la inversion en obras civiles, es el mas
rezagado frente a prepandemia
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160 (2019-4T=100)

Caida
importante en
140 2023
principalmente
> (N < 100 transporte
100 (\ “ ;_/Q'Wv’ \ ) 9%
7 Y YN AN/ N A e

&0 Ve VA~ 72

<K~ ( 72,
60 = / \ X /

\\ /l
// e
L
20
N 1N 0V VN0 OO0 00 O — — AN N OO T LWL VO VO N OO OO0 OO —m N NO”OOM Y
PRI T T T T AT LTITTITTIISOSTTQaqgaqqq
=E 55 >0 35 005 2 <€ 00 5 8H 2203005 2C<C 005 +H 220350085 > ¢
O 0 = 2 Q O 0O = .2 Q0 O 0 = .2 Q0
£020 7L 805 2=258¢g020728052=258¢c0g0v 7280 g-=2
—Vivienda (21%) —Otros edificios y estructuras (27%)
—Maquinaria y equipo (46%) —Formacion bruta de capital fijo

) La disminucidon de la tasa de interés y esfuerzos conjuntos de la banca publica y privada impulsarian el cierre financiero de I
. proyectos de infraestructura 5G, lo que apalancaria la recuperacion del componente de ofros edificios y estructuras !

Fuente: DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.




Si bien en el primer semesire del ano la tasa de desempleo ha
repuntado ligeramente, se ubica por debajo de lo regisirado en

(]
prepandemia
Tasa de desempleo por sexo
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significativa del empleo femenino comparado con el primer
semestre de anos anteriores. La brecha de género* para el primer
semestre de 2024 fue 4,7pp. 0,7pp inferior a la de 2023 (5,4 pp).
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Para junio de 2024, |la tasa de desempleo :
desestacionalizada se situd en el 10,7%, 0,3pp por encima de !
|
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la observada en mayo de 2024 (10,4%).

.{ La tasa de desempleo de las mujeres se encuentra por debajo de
. sus niveles previos a la pandemia (2019).

Fuente: DANE. Cdiculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. *La brecha de género hace referencia a la tasa de desempleo de mujeres - la tasa de desempleo de hombres.




Colombia ha experimentado una significativa disminucion de la
pobreza en los ultimos tres anos

Incidencia de Pobreza

Incidencia de Pobreza Monetaria Incidencia de Pobreza Monetaria Hidi ional
(Total nacional, % ) Extrema (Total nacional, % ) Mu |d|mgn5|ona
(Total nacional, % )
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[ Gracias a las politicas sociales y los programas de asistencia implementados por el Gobierno nacional, ademas del |
: aumento del empleo, mas personas han superado el umbral de pobreza, reflejando una mejora en el bienestar :
! econdmico del pas. i
I » De no haberse contado con las transferencias brindadas por el Gobierno nacional a la poblacién en condicién |
! de pobrezaq, la incidencia de pobreza monetaria para 2023 habria sido 4,4pp superior a la observada (33,0% vs |
" 37.4%) y la incidencia de pobreza monetaria extrema 4,7pp mayor (11,4% vs 16,1%). y
A e o o o o e -

Fuente: DANE. Cdiculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




En julio, la inflacion anual continud su proceso de convergencia hacia el
rango meta

Inflaciéon anual por nivel de ingreso (%)
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10 I En julio la inflacién bdsica se situd en 5,81%, |
l reduciéndose 0,2pp frente a junio vy |
8 : manteniendo su senda decreciente. :
! I
I . 4 0 .
6 I La inflacién de alimentos ha registrado una |
4 I caida significativa. Entre diciembre de 2022 y |
: julio de 2024, se ha reducido en 225pp !
2 : (desde 27,8% hasta 5,3%). :
! I
0 i + La inflacion de los hogares de menores :
22RE8838aa88{IJILILIIL : ingresos es la mds baja por nivel de ingreso !
232 9279 2 9279 2 9 2% 2 827 2 9 3 '\ (6,8% en julio). y
Ingresos bajos —Vulnerables Clase Media
Ingresos altos === Total

Fuente: Banco de la Republica y DANE.




La inflacion ha mostrado una reduccion sustancial desde abril de 2023. Por su
parte, la tasa de interes de politica comenzo su senda de reduccion en
diciembre del ano anterior

Inflacion anual y tasa de interés de politica (%)
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Fuente: Banco de la Republica.
1. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos (EME) de julio de 2024.



En 2023 y lo corrido de 2024, el desbalance externo se corrigid
significativamente

Balance de cuenta corriente (% PIB)
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La correccion del déficit de cuenta corriente en el primer trimestre de 2024 obedecid, principalmente, a un menor déficit :
factorial. :
!

Fuente: Banco de la Republica.




Luego de alcanzar maximos histéricos a finales de 2022, la prima de riesgo
de Colombia ha mostrado una correccion sostenida y la tasa de cambio se
ha apreciado

CDS a 5 anos
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Fuente: Bloomberg. Ultima actualizacién: 8 de agosto de 2024.
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Las exportaciones de bienes no tradicionales y de servicios se ubican en niveles
historicamente altos, lo que ha contribuido a la reduccion del deficit externo

T T T T T T T T m——_———— \ s T T mm—_———— \
| Las exportaciones no fradicionales de bienes han l | Durante el primer trimestre de 2024, las exportaciones de I
| mostrado un crecimiento de 5,3% en lo corrido del afo | | servicios mostraron un incremento de 18,1% frenfe al :
] hasta julio, frente al mismo periodo del ano anterior. : ] mismo periodo del ano anterior. !
. 4 . P4

Exportaciones no tradicionales de bienes* Exportaciones de servicios

(Millones USD) (Millones USD, ano corrido a septiembre)
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*Corresponde a las exportaciones de bienes, excluyendo petréleo y sus derivados, carbdn, ferroniquel y café.

2012 [ 17.970
2021 I 15.03
2022 [ 21.027
2023 I 21.340
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2020 [N 15253
2011 | 4.¢8¢

201+ I ¢.267
2015 [ ¢.173
2019 | 7.745
2020 | 2.415

2021 [ 5 504
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.



La Inversion Extranjera Directa (IED) ha mostrado un dinamismo
favorable, y ha representado la principal fuente de
financiamiento del déficit externo

Flujos de Inversion Extranjera Directa e e e ~
Millones de ddlares trimestrales 4 , , A
6.000 ( ) ,' Con corte al primer tfrimestre de 2024, las entradas \
! de IED al pais alcanzaron un nivel de USD 3.620
5000 ' millones, financiando la totalidad del déficit de |
4.000 : cuenta corriente. :
: L , o
3.000 I+ los sectores distintos a petréleo y mineria !
I recibieron el 65% del total de los flujos de IED
2.000 I . . I
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| |
1.000 : .
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Fuente: Banco de la Republica.



Para 2024 se proyecta un crecimiento econémico de 1,7% y una inflacion de
5,3% para el cierre de 2024

Pronosticos de crecimiento 2024 Expectativas de inflacidn total 2024
.. (Analistas econdmicos)
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! En promedio, los analistas esperan que la inflacion se situe en :
1 5,6% al cierre de 2024. ;

Fuente: Cdlculos MHCP.

*Encuesta de Opinidn Financiera (EOF) y Encuesta mensual de expectativas de analistas econdmicos (EME) del Banco de la Republica del mes de julio de 2024.
**Informe de Politica Monetaria del mes de julio de 2024.




A partir de 2025, el crecimiento econdmico se ubicaria de forma sostenida
por encima del 3%, impulsado por las politicas de reindustrializacion y de
transicidn energética, y una mayor inversion publica (especialmente en
infraestructura)

La implementacion de una politica de

Crecimiento real de mediano plazo (%) transformacion  productiva, que incluye Ila
reindustrializacion y la transicion energéticaq,
3,0 3,1 promoveria el fortalecimiento de los sectores no

minero-energéticos y favoreceria la diversificacion de
la oferta interna y exportable.

Un aumento de la inversion en infraestructura,
consistente con una mayor ejecucion de proyectos
gubernamentales, como proyectos 5G, vias
terciarias y el fortalecimiento de los sistemas de
transporte masivo urbano o la infraestructura
infermodal, que mejorarian la competitividad de la
economia colombiana.
« El Gobierno Nacional se propone intervenir 87 mil
kilbmetros de via terciaria para promover la
convergencia regional.

:' Las proyecciones de crecimiento de mediano plazo son consistentes con la senda
| de PIB tendencial estimada por el Comité Autbnomo de la Regla Fiscal (CARF).

- —— -

Fuente: Cdlculos del Ministerio de Hacienda. Escenario de mediano plazo consistente con las cifras del MFMP 2024,




El déficit de cuenta corriente habria mostrado una importante
correccion en 2023, y se espera que, como porcentaje del PIB, se
mantenga relativamente estable en 2024

Balance de cuenta corriente

(% del PIB)
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones del MHCP.
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Luego de la correccion de las importaciones de
bienes en 2023, estas mostrarian un aumento
moderado en 2024, en linea con el crecimiento
de la demanda interna.

El dinamismo de las exportaciones turisticas y la
resiliencia mostrada por las exportaciones de
bienes no tradicionales seguiria favoreciendo el
desbalance externo.

El déficit externo se financiaria principalmente con
flujos de IED.

La correccion observada del déficit permitiria la
estabilizacion de los pasivos externos netos en el
mediano plazo.



2.

Escenario Fiscal




Cumplimiento de la Regla Fiscal 2025

Componentes Regla Fiscal 2025 Diff. (pp)
Balance Primario Neto Estructural* 0,5 0,7
Ciclo econdmico -0,2 -0,1 0,0
Ciclo petrolero -0.2 -0,5 0,2
Transacciones de Unica vez -0.3 0,0 0.3
Rendimientos financieros 0,0 0,0 0,0
Balance primario -0,9 -0,1 0,8
Intereses -4,7 -4,7 0,1

Balance Total
Excedente (+) / Ajuste ()

Este escenario es consistente con el régimen de transicién establecido en el Paragrafo transitorio N°1 de
la Ley 1473 de 2011, modificada por la Ley 2155 de 2022.

* Meta definida para 2024, considerando el régimen de fransicion dispuesto en la Ley 2155 de 2021. ! !
Fuente: MHCP et —————



Deuda neta del GNC

Se estima que la deuda neta se ubique en 56,1% del PIB en 2025, lo cual es 0,8pp mayor
frente a lo estimado para 2024 (55,3% del PIB), y 0,4pp menor frente a lo presentado en el
MFMP 2025 (56,5% del PIB).

Deuda Neta del GNC
(% del PIB)

Limite:71,0

60,7 60,1

56,1

Ancla: 55,0

48,4

46,3

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: DGPM



La posicion neta del FEPC ha disminuido debido a las politicas de ajuste
del Gobierno nacional, aunque persisten las presiones fiscales
asociadas al ACPM.

N BUIF%QTFG %?:IQQI IZ/EIE(C)ZQSI el ACPM ha representado el 62,6% Posicién neta FEPC por ACPM
el gericit ae . ($billones de pesos)

)) La estrategia implementada por el Gobierno nacional
desde octubre de 2022 ha llevado a cerrar la brecha
entre precios locales e internacionales de Gasolina Motor
Corriente. Sin embargo, para 2024 aun persisten las
presiones fiscales debido al diferencial de compensacion
del ACPM.

)) En un escenario pasivo, sin ajustes en el IP f&sil de ACPM,
se estima que la posicion neta del FEPC serd de -$11,6
billones para 2024 y -$12,8 billones para 2025.

-11,6
-12,8

)) El Gobierno nacional estd trabajando en una Mesa 152
Técnica con representantes de Transportadores de carga
y pasajeros, para llegar a una soluciéon concertada para
reducir el subsidio que se otorga al ACPM a fravés del

FEPC Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PuUblico con informacién de MME.
. Nota: *Cifras preliminares.

2023* 2024* 2025*




3.

Agenda de reformas y esirategias del
Gobierno Nacional




La Reforma al Sistema de proteccion a la vejez de Colombia
atiende los retos del Sistema a través de un esquema de

pilares
Dos componentes: \
Pilar de ahorro voluntario l 1. Sistema de reparto
Ahorro voluntario en pensiones 2. Ahorro individual
obligatorio
Pilar contributivo - B Medidas que aumentan la
Contribuciones obligatorias a Colpensiones hasta 2,3 cobertura de la pension:

o Equivalencias

Reduccion de semanas
por hijo
Pilar semicontributivo Pension familiar

Hombres de mas de 65 afios y mujeres de mas de 60 afios que Prestacion anticipada

SMMLYV, vy el resto a cuentas de ahorro individual en los 1
2
3
4,
hayan contribuido entre 300 a 900 semanas, recibirdn una renta ( Reduccion en semanas /

fondos de pensiones

vitalicia subsidiada con base en el total de sus contribuciones cotizadas para mujeres

& P — .

Pilar solidario g [ Régimen de
Transferencia monetaria equivalente a la linea de pobreza extrema : transicion
1
1
|

(aproximadamente $249,000 mensuales) para la poblacion pobre vy .
vulnerable* H: 900 semanas
M: 750 semanas

D e

*De acuerdo con la cuarta version del SISBEN, los grupos de clasificacién A y B corresponden a la poblacion en condicion de pobreza extrema y pobreza moderada respectivamente, mientras que el grupo C corresponde a la poblacién
vulnerable. Asi, en esta propuesta, la poblacidon denominada “vulnerable de frontera™ esta incluida en la poblacion focalizada, que son aquellos que, ante cambios en el ingreso, tienen mayor riesgo de caer en condicion de pobreza
monetaria.




La Reforma Pensional busca fortalecer el esquema de
proteccion social e incrementar la cobertura mientras
garantiza la sostenibilidad fiscal

e

‘ La Reforma Pensional fue aprobada por el Congreso en Junio de 2024. El esquema de pilares propuesto sera
implementado a partir del 1 de Julio de 2025.

\.
N
\

T

[ _
[ El costo fiscal estimado por el Ministerio de Hacienda, basado en el texto propuesto para el ultimo debate en el

Congreso, se debe actualizar para incluir ciertas provisiones del texto aprobado. Las diferencias clave en el
impacto fiscal dependeran de la regulacion de la ley y provienen del costo de las siguientes medidas:

- Una reduccion permanente del requisito de semanas de cotizacion por hijo para las mujeres (aproximadamente un
costo adicional de 0,1% del PIB anualmente)

- La creacion de cuentas generacionales dentro del fondo de ahorro del pilar contributivo

- Reduccidén en los requisitos de edad y semanas de cotizacidon para grupos de poblaciones especiales (Indigenas,
\ campesinos, Afro-Colombianos, comunidades negras...)

En el corto plazo, el costo fiscal de la Reforma comprende GUnicamente las transferencias sociales
provenientes del pilar solidario. Esto representa un esfuerzo fiscal anual de 0,3% del PIB hasta 2067. A partir

de ese aiio, el esfuerzo sera de aproximadamente 1,8% del PIB, una vez el Fondo de Ahorro se agote.
\

\
\\




La politica de reindustrializacion se centra en cinco apuestas productivas, las
cuales potenciaran el crecimiento economico en el mediano plazo

Apuestas productivas:

i«iﬁ Transicidn energética: Desarrollar la fabricacion de componentes, maquinaria y herramientas relacionadas

con el proceso de transicion energéftica.
o\%

W, Reindustrializacién para la defensa y la vida: Aprovechar las capacidades de la industria militar para el
L/ desarrollo de infraestructura aerondutica y tecnologia para este sector.

Agroindustrializacion y la soberania alimentaria: Desarrollar la produccidén de fertilizantes, bioldgicos,
fibras textiles y maquinaria agricola para mejorar la productividad de los agricultores.

Reindustrializacién en el sector salud: Fabricacion de medicamentos y vacunas, aprovechando las
capacidades existentes en farmacologia e ingenieria genética.

Q e Por los territorios y su tejido empresarial: Apuesta transversal que pretende reconocer |los territorios y sus
AN necesidades, apoyando la creacion de negocios y propuestas de valor.

Estimaciones del Ministerio de Hacienda sugieren que el desarrollo de la politica de reindustrializaciéon impulsaria el
crecimiento de la productividad en el mediano plazo, o que se traduciria en un mayor crecimiento econémico y
un menor déficit en cuenta corriente.



EL plan de reactivacion economica consiste en un conjunto de medidas y en la
Ley de financiamiento que incluye articulos orientados al crecimiento sosienlble

| Medidas de reactivacion ! | Ley de financiamiento y reactivacion sostenible J

> Pacto por el crédito: 55 billones de pesos adicionales en los
proximos 18 meses para asignar crédito orientados a sectores
estratégicos.

> La Ley de Financiamiento y Reactivacion

> Avances de las medidas de reactivacion: . ,
sostenible tendrd 4 componentes:

» Creaciony desarrollo de Comités Ejecutivos y Temdaticos del

Sistema Nacional de Competitividad e Innovacién » Medidas de recaudo por 12 billones de

> Reindustrializacién: Avanza la aprobacion las estrategias de pesos netos, es decir, incorporando la
IAMA (autopartes) y CERT. Aumento de créditos garantizados con reduccion de la tarifa de renta para PJ del
apoyo del FNG. 35% al 30%.

> Turismo: Ejecucion de cuatro proyectos para el mejoramiento de > Medidas de reactivacion sostenible,
la infraestructura turistica, por $80.292 millones. enfocadas en incentivar sectores

> Energia: Linea de crédito de Findeter para financiar comunidades estratégicos como la fransicion energética
y municipios energéticos y se expidio el decreto 0976 que habilita y reindustrializacién, el turismo vy las TICs.
el uso de los recursos del FONDES para transicion energética, ;. de t icién de la Reala Fi I
reindustrializacién y capital semilla condonables. » Regimen de fransicion de la Regla Fisca

> Conectividad: convocatoria para llevar Internet a 84.000 hogares > Medld@. Para mejorar la f|§CU||ZC!C|°n Yy
de estratos 1y 2 en 292 municipios de 21 departamentos. operatividad del Sistema Tributario

» Transporte: Lanzamiento de los pliegos para la APP del corredor
férreo La Dorada — Chiriguand y anuncio de nuevas rutas de
Satena.

> Agro: FINAGRO colocd 22 billones de pesos en créditos y
Colombia Compra Eficiente estructurd una herramienta
contractual para impulsar la Agricultura Campesina, Familiar y
Comunitaria, o de sus organizaciones

> La Ley se presentard al Congreso entre la
primera y segunda semana de septiembre.




Coyuntura economica
y perspectivas de
Colombia

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Agosto 2024






En lo corrido de 2024 la economia colombiana ha registrado un
comportamiento mejor a lo esperado, reflejado en un crecimiento ano corrido
del ISE de 1,8%

Indicador de Seguimiento a la economia (ISE) Crecimiento por actividad econémica
(Indice base 100=2019) (Ano corrido enero-mayo, %)
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Actividades secundarias .+ Frente a las actividades terciarias*, los sectores de administracion |
Actividades terciarias | publica y actividades artisticas, y suministro de electricidad, gas y

agua han registrado 1os mayores crecimientos ano corrido, de 7,7% y

—Indicador de Seguimiento a la Economia 3,8%, respectivamente.

Fuente: DANE. Cdiculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Nota: Datos desestacionalizados. Actividades primarias: Agricultura y ganaderia y explotacion de minas y canteras.
Actividades secundarias: Industrias manufactureras y construccion. Actividades terciarias: Prestacion de servicios y administracion publica. *Con corte a mayo 2024, solo se tiene detalle de los
sectores que componen las actividades terciarias, el 15 de agosto el DANE publicard los datos para junio con una mayor desagregacion de las actividades primarias y secundarias.
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