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Los retos de la transicidn energética en Colombia
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¢En qué estamos?

> Implicaciones macroeconomicas
> Consideraciones finales
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A nivel global estamos lejos de alcanzar las metas deseadas en

materia de transicion energética

Dimensiones del “Triangulo Energético”
Acceso asequible a energia modernay

limpia para todos a precios
competitivos

&

Equitativo

Reduccién de CO2, eficiencia
energética y fomento del
consumo responsable

Diversificacién que
asegure el suministro

- Dimensiones
energetlco

© 7

Fuente: elaboracion ANIF con base en el World Economic Forum, 2023.
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Panorama de 2023

Las puntuaciones medias en el indice de Transicién
Energética (ETI) aumentaron tan solo 10% desde 2014

Los 10 primeros paises en el ranking del ETI representan

solo el 2% de las emisiones mundiales de CO2 y el 4%
del suministro total de energia.

Sélo 2 de 120 paises estdn mejorando en las
dimensiones de equidad, seguridad y sostenibilidad.

El 20% del mundo esta manifestando una ralentizacion
de los avances en equidad energética.

Sélo el 41% de los paises ha realizado progresos
constantes en la ultima década.



Colombia se situa por encima del promedio regional en materia de
transicion energética

Economias avanzadas
65,2

® [ -

14% 34% 31%

Ameérica Latinay el Caribe

54,8
® ke &
9% 6% 4%

Africa
subsahariana

49,2
® = &
11% 4% 2%

*Se cuantifica mediante 39 indicadores utilizados para puntuar a los paises en una escala de 0 a 100, relacionados con la preparacion para la transicion.

indice de Transicion Energética (ETI)*

% de la poblacién
@ global

Colombia: 60,5

Fuente: elaboracién ANIF con base en el World Economic Forum, 2023.

(Promedio de 0 a 100 puntos, 2023)
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% del suministro
energético global

s 2

% global de las
emisiones de CO2

Asia emergente y
en desarrollo

53,4
® [ o
5% 39% 46%

Medio Oriente, Norte

de Africa y Pakistan
50,5
® ja -

9% 8% 7%



En nuestro pais predomina la generacidon limpia y en los ultimos anos ha habido un
aumento de fuentes no convencionales. Las no renovables siguen siendo relevantes

Capacidad instalada en Colombia por fuente de generacion En la ultima década:

100%

Generacion Generacion No
80% Renovable (%) Renovable (%)
78,0 22,0

60%

40%

Generacion Total
(GWh, promedio ano)

70.340

20%

0%

2015 2020 2024

m Hidraulica Solar mCogeneradory Eblica ®Térmica

Fuente: elaboracion ANIF con base en UPME, XM, ALCOGEN y World Economic Forum. . CenodeEsud os Econom icos 5 6



Es necesario impulsar las energias renovables para que el pais pueda autoabastecerse
en situaciones climaticas criticas y cubrir la creciente demanda energética

Prondstico demanda de energia

, g5 I L R R S I L R R T L R R L R —— - =N
(GWh/dla) |{ Segun la Asociacién de Energia Renovables (SER, 2023), se han :
290 v : identificado retrasos* en la programacion y puesta en marcha de :
: 80 proyectos de generacion registrados por sus asociados. :
270 e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e "y
250 ‘ Energia solar 2 Energia edlica
....0°'.. ¢ N T R N R N N R -
230 AT

[§
: Estos proyectos tenian como objetivo aportar 3.330 MW de fuentes
AL : renovables no convencionales, de los cuales 1.280 MW se esperaban
|
\

210 para el afio 2023 y 2.050 MW para 2024.

190 Impacto 1,8 millones de colombianos

170 potencial beneficiados por los proyectos
~140 GWh/dia

Oferta hidroeléctricas

No obstante,
150
65% = 85%

130

833788837332 RBEEHH§EII 38856

B T T - T T N O R S O A - Esta enfrentando retrasos en los tramites De la nueva capacidad planificada (2.965

= @®© = @©
s 2T =L gV 25 PPEgogo =283 225 &g o y puesta en marcha MW de los 3.330 MW)

*SER estima que, del 65 % de los proyectos retrasados que han sido monitoreados, el 40 % de los retrasos se deben a demoras en los tramites ambientales, s, especialmente por parte de Py
las corporaciones auténomas regionales (40 %) y la Autoridad Nacional de Licencias Ambientales (10 %). Otros proyectos presentan problemas con los tramites en la UPME en relacion

con las solicitudes de cambios en la fecha de la puesta en marcha. A I N I IE 5i> 7
Fuente: calculos ANIF con base en EMBER , UPME y CPC. omi
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También preocupa la perdurabilidad de las reservas de gas y petroleo. En la
ultima década las reservas de gas natural han disminuido 49,5%

Abastecimiento de las reservas probadas de gas .
. P . gasy Preocupacmnes:
petréleo en Colombia
(anos) o
En el 2023 se estimo que las reservas probadas
m Petréleo m Gas Natural de gas natural en el pais solo alcanzarian para
6,1 anos mas, el menor nivel alcanzado en los

12,1 ultimos diez anos.
11,3

13,4

10,0 L
99 97 Para 2028, con los planes de expansién actual,

la energia en firme no sera suficiente para cubrir
5 la demanda.

8,0
7.6 7 7,2 7,1
6,4 6,2| 63 6,3 1
5,5 5,7
5,1 La situacion empeoraria si se suma la falta de

contratos de exploracion de petréoleo (que
habitualmente estan atados a nuevos hallazgos
de gas).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

9,0

8,1
7,7

6,9 6,6

Fuente: elaboracion ANIF con base en datos del Consejo Privado de Competitividad (CPC) y la ANH.
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Las cuentas fiscales se estan viendo afectadas por un menor crecimiento
y la composicion sectorial del mismo

Crecimiento anual 172024 vs 1T2023y Valor agregado y valor agregado ponderado por recaudo
participacion recaudo renta 2022* (% del PIB) de renta del ano anterior de cada uno de los sectores
(%, tasa de crecimiento anual)

8 60
A . Actividades
. ) gropecuario artisticas, de
— Admlr,us"crac Servicios O entretenimiento
cv; 4 publica 1bli y recreacion 40
S Profesional publicos
3 C|e,r1t|f!cas y Actividades
e técnicas O . biliari
o Construccig inmobiliarias
o 20
5 0
T>U / Actividad
= Comerci Minas y canteras ] Ct'Y' ades
S b, financierasy de
c Informacion
N} ! . seguros 0 0,7
9 comunicacione \A
8 -4
;E -8,6
Industria
-20
3 I Il i v I Il I v I Il i v I
-15 -5 5 15 25 35 2021 2022 2023 2024

Variacion (%) valor agregado 2023-1 —\/alor agregado ===V alor agregado ponderado por recaudo tributario de renta

*El tamano de la burbuja muestra la participacidon en el recaudo de renta corporativa en 2022.

Fuente: DANE y Ministerio de Hacienda. /A!NE"E 5/-> 10



La caja del Gobierno y las metas fiscales estan afectadas por el menor
recaudo tributario, en particular el componente de renta corporativa

Recaudo acumulado 2024 Saldo DTN en el Banco de la Republica
(mensual en billones, prondstico y meta) (billones)

JANIF (prondsticoabril) mmmANIF (prondsticojunio) =e—Metalnicial —2022 —2023 —2024

312 50
300
40
260
220 / 30
180 20
140
10
100
0
60 °© o 9 ¥ 2 2 o g 9o 9 o
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Fuente: elaboracion ANIF con datos de la DIAN y Ministerio de Hacienda. é]!s.'d\elll_ 5/3
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El sector de hidrocarburos tiene la mayor participacion en el recaudo de renta
corporativa. Se necesita una transicion fiscal para reemplazar dichos recursos

Recaudo de renta personas juridicas: Participacion de los diferentes rubros de minas
participacion sectorial y canteras en el recaudo de renta del sector
(%, promedio 2020-2022) (%, promedio 2020-2022)

Otras actividades
mineras*; 1,6

Inmobiliario; 2%

Telecomunicaciones; 3% Otros: 2% Extraccion de oroy
Agropecuario; 3% otros metales

. 10, :
Salud; 3% Minas y canteras; 18% preciosos; 0,5

Construccion; 5%

Actividades

Extraccion de
profesionales,; 5%

petréleo crudo;
10,6

Extraccién de

hulla (carbon de
Servicios Industria; 17% piedra); 5,2

Publicos; 8%

Transporte; 9%

Comercio; 16%

*Qtras actividades mineras incluye: Extraccidn de oro y otros metales preciosos/extraccién de minerales de niquel; Actividades de apoyo para la extraccion de petroleo y de gas
natural; Extraccidn de minerales de niquel, entre otros. o
Por efecto de redondeo, puede que las participaciones de las actividades mineras no coincidan exactamente con la participacion de la actividad de minas y canteras A I '\\l I I IE @
Fuente: elaboracion ANIF con base en DIAN.
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Las regalias representan alrededor de 1% del PIB anual. La pérdida de estos recursos
podria afectar significativamente a los departamentos mas beneficiados

Regalias pagadas por sector Regalias pagadas por sector
(% del total) ($ billones)
100
18,1
16,716,111 16,8 17,9 ’
25,6
32,5122 25 ° 8"
80
8,6
60
FTO 53,3 83,9 83,2
2,2
672170871, 71,9869,7 744
9,5
20 29
6,4 ’
2,6
0
8§ 2 ¥ 2 e & 2 2 g 5 § & % g 2 ¥ w @ r @ 2 g §F § 8 %
o o o o o o o o o o o o N o o o o o o o o o o o o N
N N N N N N N N N N N N g N N N N N N N N N N N N 8
m Hidrocarburos ® Mineria m Hidrocarburos m Mineria
\l.
*Datos con corte a abril de 2024. _—
Fuente: elaboracion ANIF con base en Ministerio de Hacienda. ce{{]e!s!hslm!om @ 13



Los recursos de las regalias son muy importantes para los departamentos de
Meta, Casanare, Vichada y Guaviare, entre otros.

Recursos del Sistema General de Regalias por departamento
(participacion % en los ingresos* 2021-2022)

Participacién SGR en ingresos

I 146%

1%

*Ingresos diferentes al Sistema General de Regalias. Se toma el promedio del bienio 2021-2022. Porwered by Bine
Fuente: elaboracion ANIF con base en Ministerio de Hacienda. © Microsoft, OpenStreetMap

2
m

]
3, —

Al
e

N
Z

14

o
]
a



El sector minero-energético tiene una gran participacion en la entrada de divisas
y capitales al pais que podria ser dificil de sustituir

Exportaciones tradicionales y no tradicionales

(participacion % en el total)

2019 2020 2021 2023

m Tradicionales - café m No tradicionales + café

*Con corte al primer trimestre.
Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.

Total 2023
US$49.769 millones

No Tradicionales
(incl. café)
US$24.132 millones

Tradicionales (excl.

US$25.637 millones

Inversion Extranjera Directa
(participacion % en el total, anual)

US$13.989 US$7.459  US$9.561 US$17.183  US$17.147
(4,3% del PIB)  (2,7% del PIB) (3,0% delPIB) (5,0% del PIB) (4,7% del PIB)

7
7
)
15
7
11
2019 2020 2021 2022 2023

W Hidrocarburos M Financiero = Manufacturas m Comercio lTransporte Otros
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Consideraciones finales
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Si bien la transicion es necesaria, eliminar de golpe la produccion de
hidrocarburos tendria un impacto enorme en las finanzas publicas

Impuesto de renta a cargo de personas juridicas
(Petréleo y carbon, $billones de 2024)

15,4

14,0
12,8
8,3 29
’ 7,2 7,0 6,8
| ‘ | | TR

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Fuente: elaboracion ANIF con base en datos CREE, ANH, DIAN y MHCP.

Regalias

(Petréleo y carbon, $billones de 2024)

5,8
5,2
4,8
3,1 .8
’ 2,7 2.6
‘ ‘ ‘ ‘ R S

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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cQué tipo de acciones se requeririan para compensar lo que se perderia en términos
de ingresos fiscales y divisas si se elimina la produccion de hidrocarburos?

Impuesto de renta de personas juridicas + regalias
+dividendos Ecopetrol

Tarifa general del IVA

0
A

» 250

19%

Exportaciones + IED

y

.
5,8 $1.472
Mill(,)nes m— Gasto
3 de turistas en délares )

¢Qué necesitamos?

A
g N
5,8 $6.878
Mill(,)nes = Gasto
@ de turistas en dolares

¢ o
= $1.472

27,4
en dolares

Millones
_ Y,

de turistas
.—
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Algunas reflexiones finales

) La transicion energética representa un reto y una gran
oportunidad para Colombia.

Y La transicion energética no debe poner en riesgo la seguridad
energética del pais, por lo cual el proceso debe ser gradual.

» No se pueden desconocer los potenciales impactos
macroeconomicos de la transicion. Para esto es crucial pensar en &
las fuentes que podrian sustituir los ingresos fiscales y de
divisas que actualmente provienen del sector minero-energetico.

—
AN § )19
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Siguenos en redes sociales:

@JosellLopez
@ AnifCo

@ AnifOficial
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Muchas gracias

@anifco_
@ Anif

@ ANIFoficial

www.anif.com.co
anif@anif.com.co




