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Sorpresa a la baja: la
inflacion de octubre cayo por
debajo de las expectativas

e La inflacion anual de octubre 2024 fue 5,41%, disminuyendo
40 puntos basicos respecto a septiembre de 2024 (5,81%) y re-
gistrando una caida mayor a la esperada por el mercado (que
proyectaba 5,70%).

e Lavariacion mensual del IPC en octubre fue negativa (-0,13%),
mostrando una disminucion de 37 puntos basicos frente a
septiembre de 2024 (0,24%), impulsada principalmente por la
desaceleracion en los precios de los alimentos.

» Tres divisiones explican el 77,3% del incremento anual del IPC:
alojamientoy servicios publicos (2,4pp), restaurantes y hoteles
(0,9pp) y transporte (0,7pp).

¢ En la variacién mensual, la division de alimentos fue la que mas
contribuyd a la reduccion de la inflacion (-0,1pp), destacando-
se las caidas en precios de productos como papa (-0,4pp), ce-
bolla (-0,2pp) y tomate (-0,1pp).

La inflacion anual de 5,41% para octubre de 2024 sorprendid con una caida
mayor a la esperada por varios analistas. La semana pasada el DANE indic¢
que el indice de Precios al Consumidor (IPC) para octubre registré una varia-
cion mensual negativa de 0,13%, mostrando una disminucion de 38 puntos
basicos (pb) frente a lo registrado en septiembre de 2024 (0,24%). La desace-
leracion significativa en los precios de los alimentos, junto con variaciones
mensuales leves en las restantes divisiones de gasto, explico en gran parte
este resultado. En términos anuales, la inflacion disminuyd 40pb respecto a
septiembre de 2024 (5,81%). Segun la Encuesta ANIF Tasa Banco de la Re-
publica de octubre, los analistas de mercado consultados anticipaban una
mediana de inflacion anual del 5,70% para octubre, 29pb porencimade la in-
flacionregistrada (5,41%). Este resultado incrementa las expectativas de que
la inflacién continte disminuyendo en los proximos meses, acercandose al
rango meta fijado por el Banco de la Republica.

Tres divisiones fueron responsables del 77,3% del incremento total del IPC
anual en octubre. La divisién de alojamiento y servicios publicos liderd este
crecimiento con una contribucién de 2,4 puntos porcentuales (pp) a la infla-
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cion anual total (Gréafico 1). El arriendo imputado y el arriendo efectivo fueron los
mas contribuyeron en esta division, con 3,2pp y 2,4pp respectivamente. Le siguid
la divisién de restaurantes y hoteles, que contribuyd con 0,9pp a la variacion anual
total, destacando las comidas en establecimientos (5,7pp) y las bebidas calientes
(0,2pp). Eltransporte aporté 0,7pp, principalmente por el transporte urbano (2,8pp)
y los combustibles para vehiculos (2,7pp). En contraste, dentro de la division de co-
municaciones, la de menor contribucién, los equipos de telefonia movil registraron
-1,7pp en la variacién anual.

Grafico 1. Contribucién a la inflacion anual de octubre por division de gasto
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
La variacion mensual del IPC en octubre mostré una reduccién general en los pre-
cios de la economia frente a septiembre. La divisién de alimentos fue la que mas
contribuy6 a la deflacién, aportando -0,1pp a la variacion mensual total. Entre los
alimentos de la canasta basica con contribucion negativa destacan las papas, con
-0,4pp. En la division de alojamiento y servicios publicos se observa una contribu-
cion positiva del arriendo imputado y el arriendo efectivo, ambos con 0,1pp a la va-
riacion mensual.
Al analizar las contribuciones por cada clase dentro de la divisién de gasto en ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas, se observa que las legumbres fueron el principal
factor en la variacion mensual negativa de octubre (Gréafico 2). Aunque mostraron
contribuciones positivas durante los primeros meses del afo, desde julio, a excep-
cion de agosto, han contribuido de forma negativa al indice de alimentos, tendencia
que se mantuvo en octubrey de manera marcada. En particular, las legumbres con-
tribuyeron con -0,15pp a la variacion mensual de octubre (-0,14%).
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Entre los alimentos de la canasta basica que aportaron de forma negativa, desta-
can la papa (-0,4pp), la cebolla (-0,2pp) y el tomate (-0,1pp). Asimismo, el precio
general de las frutas ha disminuido en comparacion con los valores reportados a
inicios del afio. En febrero, marzoy abril las frutas fueron la segunda clase dentro de
la division de alimentos y bebidas no alcohdlicas con mayores contribuciones a la
variacion mensual, aportando 0,1pp en cada uno de esos meses. Sin embargo, des-
de entonces, con excepcion de septiembre, las frutas han contribuido de manera
negativa a la variacion mensual.

En suma, elresultado de octubre refuerza las sefiales de desaceleracion de la infla-
cion durante 2024. La marcada disminucion de la inflacion en octubre es una sefial
muy positiva que aumenta las expectativas de una menor inflacién al cierre del afio,
dato que sera de gran relevancia en el marco de las negociaciones del incremento
del salario minimoy para elincremento en 2025 de los precios de los bienesy servi-
cios que estan indexados a la inflacion.

Grafico 2. Contribuciones de cada clase a la variacién mensual
del IPC en la divisién de alimentos y bebidas no alcohélicas
(enero-octubre de 2024, pp)
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*La variacion mensual de agosto fue de 0,0%
Nota: La categoria "Otros" agrupa las contribuciones de las clases pany cereales, carnes, pescados, aceitesy grasas, azlicary productos

con azlcar, y aguas minerales y refrescos, definidas por el DANE dentro de la division de gasto en alimentos y bebidas no alcohdlicas.
Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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