Comentario

Economico

Octubre 16 de 2024

Equipo de Investigaciones

Presidente
José Ignacio Lopez G.

Vicepresidente
Luz Magdalena Salas B.

Jefe de estudios
macroeconomicos
Andrea Rios S.

Jefe de estudios
sectoriales
Fabian Suarez N.

Investigadores

Laura Llano C.

Maria Camila Carvajal P.
Maria Camila Oliveros M.
Sofia Vega A.

Laura Castafio O.
Thomas Martinez R.

Centro de Estudlos Econémicos @

(Qué se esperaen
términos del crecimiento
de la cartera crediticia?

* Desde el segundo semestre de 2022, el crecimiento nominal de
la cartera de crédito se ha venido desacelerando, traduciéndo-
se incluso en tasas de crecimiento real negativas.

e Durante los ultimos meses se ha observado una ligera recupe-
racion de las tasas de crecimiento de la cartera nominal, aso-
ciada principalmente a las menores tasas de interésy a la recu-
peracion de la actividad econdmica.

e Paralo que restadelafioy 2025, ANIF estima que esta dindmica
deberia mantenerse y consolidarse.

* Asi, la cartera bruta total ascenderia a $679 billones al cierre de
2024y $718 billones al cierre de 2025.

Desde el segundo semestre de 2022, el crecimiento nominal de la cartera de
crédito se ha venido desacelerando, traduciéndose incluso en tasas de cre-
cimiento real negativas. Este es probablemente uno de los efectos rezagados
delciclo de aumentos de la tasa de interés de politica monetaria que inicio el
Banco de la Republica en 2021 y coincidié con el inicio de la desaceleracion
econdmica que se consolidd en 2023. En lo corrido a junio de 2024 dicho
crecimiento ha promediado 1,6% anual, muy inferior al crecimiento superior
al 11% observado en el mismo periodo un afio atras.

Ahora bien, los mejores resultados econdmicos de los Ultimos meses se han
empezado a reflejar en una ligera recuperacion de las tasas de crecimiento
de la cartera nominal. Esto podria estar reflejando un aumento en la deman-
da de crédito, impulsada por dos factores principalmente: i) lareduccion gra-
dual de la tasa de politica monetaria, asociada a la disminucion constante
de la inflacion durante 2024; vy ii) la recuperacion de la actividad econdmica,
donde se han visto buenos resultados desde el segundo trimestre del ano.

Para lo que resta del afio y 2025, ANIF estima que esta dinamica deberia
mantenerse y consolidarse. Por un lado, la continuacion de la reduccién de
la tasa de interés de politica monetaria favoreceria tanto la disminucién de
las tasas de interés de los créditos como la reactivaciéon econdmica, lo cual
derivaria en un aumento de la demanda de crédito. Por otro lado, gracias al
Pacto por el Crédito, resultante del didlogo entre el Gobierno y el sector pri-
vado, se desembolsarian $55 billones adicionales en sectores estratégicos,
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lo que impulsaria tanto la actividad econdmica como el crecimiento de la cartera
en el pais. Ademas, la denominada “guerra de tasas” entre bancos en el crédito
hipotecario podria incentivar también la demanda de este tipo de créditos e impul-
sar la compra de vivienda, favoreciendo a su vez la reactivacion del sector y de la
economia como un todo.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, ANIF estima un crecimiento de la cartera bruta
total de 3,6% anual para el cierre de 2024, con lo cual ésta ascenderia a $679 bi-
llones al finalizar el afo (Grafico 1). Aldescomponer la cartera, los mayores creci-
mientos se observarian en vivienda (cerrando el ano con 6,9%) y comercial (5,8%).
Para 2025, la cartera bruta creceria 5,8% anual en diciembre (alcanzando $718
billones)'. Las carteras de vivienda (+6,5%) y microcrédito (+5,8%) serian las que
presentarian las variaciones mas altas.

Grafico 1. Cartera bruta total
($ billones)
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Nota: las proyecciones corresponden al periodo julio de 2024-diciembre de 2025.
Fuente: célculos ANIF con base en Superfinanciera.

1 Para 2024 como un todo, el crecimiento nominal de la cartera total seria de 2% anual. En 2025 el crecimiento
ascenderia a 5,2% anual.
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