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(Qué se espera en materia
economica para 2024-2025?
ANIF vs. BanRep

¢ ANIF prevé un crecimiento del PIB de 1,8% para 2024y 2,5% para
2025. En contraste, el Banco de la Republica anticipa un creci-
miento de 1,9% en 2024y 2,9% en 2025.

e La inflacién anual se ubicaria en 5,0% al cierre de 2024 y en
3,8% en 2025, de acuerdo con las proyecciones de ANIF. Por su
parte, el Banco de la Republica espera que la inflacidn cierre en
5,3% en 2024y en 3,1% en 2025.

e La Encuesta de Expectativas del Banco de la Republica indi-
ca que los analistas esperan que la tasa de interés de politica
monetaria cierre en 9,25% este afoy en 6,25% en 2025. ANIF
también proyecta una tasa de interés de 9,25% para 2024, pero
una de 6,75% para 2025.

* Elcontraste entre las proyecciones de ANIF y las publicadas por
el Banco de la Republica en su Informe de Politica Monetaria
de octubre muestra un optimismo en materia de recuperacion
econdémicay reduccion de la inflacion.

El anédlisis de las proyecciones de las principales variables macroeconémi-
cas es relevante para comprender el rumbo de la economia de un pais. Los
prondsticos relacionados con la actividad econdmica, la inflacién y las tasas
de interés de politica monetaria no solo anticipan su comportamiento en los
proximos meses o trimestres, sino que también consolidan expectativas sobre
la dindmica de la economia en el mediano plazo. Este comentario contrasta
las proyecciones que tenemos en ANIF de esas tres variables macroecondmi-
cas clave con las publicadas recientemente por el Banco de la Republicaen su
Informe de Politica Monetaria.

En materia de actividad econdmica se espera que la economia retome su
senda de crecimiento tras haber solo crecido 0,6% en 2023. En el reciente
Informe de Politica Monetaria del Banco de la Republica de octubre, éste
proyecta que el PIB del pais crecerd 1,9% en 2024y 2,9% en 2025 (Gréafico
1). ELBanco destaca que la actividad econdmica se vera impulsada por un
aumento el consumo privado y la expansion en la inversién, principalmen-
te en el sector construccioén, asi como por la recuperacion del consumo
tras la pandemia. En linea con las expectativas del Banco, aunque con una
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postura un poco mas conservadora, ANIF proyecta un crecimiento del 1,8% para
2024 y del 2,6% para 2025. Este crecimiento estaria impulsado principalmente
por el desempefio de los sectores agropecuario y actividades artisticas en 2024,
junto con una recuperacion de la industria y la construccion prevista para 2025.

Grafico 1. Proyecciones de PIB para 2024 y 2025
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE e Informe de Politica Monetaria —octubre de 2024.
En materia de inflacidn, el comportamiento del indice de Precios al Consumidor
ha sorprendido en los ultimos meses. Los precios de la economia han mostrado
un menor crecimiento al anticipado, llevando a que en octubre de 2024 la inflacién
anualya se ubique en 5,4%. En su ultima revision, el Banco de la Republica reporté
una revision de la proyeccion de inflacion, ubicandola en 5,3% para el cierre del
afno (vs. 5,7% anteriormente) y en 3,1% para 2025 (vs. 3,0%). Dada la significativa
desaceleracion de los precios registrada en los ultimos meses, en ANIF también
revisamos a la baja la proyeccion, y actualmente anticipamos que la inflacion cierre
2024 en 5,0%y 2025 en 3,8% (Grafico 2).
En términos de la tasa de interés de politica monetaria, de acuerdo con la en-
cuesta de expectativas de los analistas del Banco de la Republica de noviem-
bre, la tasa de interés de politica monetaria alcanzaria 9,25% al cierre de este
afioy continuaria su tendencia a la baja hacia el 6,25% para 2025. Para 2024, la
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proyeccion de ANIF se encuentra en linea con la de los analistas. Sin embargo,
para 2025 pronosticamos una tasa de cierre de 6,75%. Esto es consistente con
tres recortes de 75 puntos basicos en las primeras reuniones del afio.

Grafico 2. Proyecciones en Inflacion y Tasas de interés de Politica Monetaria
para el cierre de 2024 y 2025
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE e Informe de Politica Monetaria — octubre de 2024.
El contraste entre las proyecciones macroeconomicas del Banco de la Republi-
cay de ANIF revela algunas diferencias, especialmente en la actividad econo-
micay la inflacion de 2025. El Banco de la Republica es un poco mas optimista
en cuanto al crecimiento del PIB y a la convergencia de la inflacién a la meta.
En ANIF somos un poco mas conservadores, considerando algunos factores de
riesgo que podrian limitar la recuperacién econdmica y la convergencia de la
inflacion a la meta puntual.
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