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PIB en pares regionales:
panorama durante
primer semestre del ano

e Las economias latinoamericanas evidenciaron signos de
recuperacionduranteelprimersemestrede2024encomparacion
con lo experimentado durante el afio pasado. Pertu y Chile
tuvieron buenos crecimientos (2,5% y 2,0%, respectivamente),
mientras Colombia (1,5%) y México (1,8%) crecieron mas lento.

e En economias como la colombiana, chilena y mexicanas las
actividades asociadas a servicios fueron unas de las mayores
responsables para los crecimientos experimentados. En el
caso peruano la manufactura jugé un papel principal.

* Los servicios han ganado protagonismo luego del COVID-19.
Colombia no es la excepcidn, pues las mayores contribuciones
provienen de este sector.

e Aunquela mayoriadelos paisesregistranmejores desempefios
en el segundo trimestre del aio que el primero, el crecimiento
observado es menoralde antes de la pandemia, reflejando las
consecuencias en la region de las elevadas tasas de inflacion
y desempleo.

Durante 2023 Latinoamérica tuvo un crecimiento econdémico moderado
(2,2%) afectado por politicas monetarias contractivas que aumentaron
los costos de financiamiento, un menor dinamismo del comercio global
y fendmenos naturales. Muestra de ello es la economia colombiana que
evidencido uncrecimientode 0,6%, 1,6pp pordebajo delpromediodelaregion.
Recientemente se publicaron los datos del segundo trimestre de 2024 tanto
en Colombia como en algunos de nuestros pares regionales (México, Chile
y Perl), por lo cual en este comentario analizaremos el comportamiento de
Colombia en comparacién con estos paises.

En el primer semestre del afio, Peru fue el pais que registré el mayor
crecimiento anual (2,5%), Grafico 1. Esto estuvo explicado, por un lado, por
un repunte en el primer trimestre con un crecimiento de 1,4% anual, gracias
alarecuperacion de lademandainternay al dinamismo de actividades como
mineria (8,8%), construccion (5,1%) y comercio (2,4%). Por otro lado, en el
segundo trimestre (3,6%) liderd el crecimiento de la region gracias a sectores
como transporte y almacenamiento que crecié 6,7% y un aumento de 183%
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del sector agropecuario, particularmente en la pesca y acuicultura (explicado
principalmente por un efecto base tras una contraccion de 53,9% el afio anterior).
Para todo el afio, el Ministerio de Economia espera un crecimiento anual de 3,1%,
impulsado por mayores exportaciones, inversion y consumo privado.

En segundo lugar se ubicd Chile, con un crecimiento de 2% anual en los primeros
seismesesdelano, graciasauncrecimientode 2,5% en el primertrimestreyde 1,6%
en el segundo. En este ultimo periodo el comportamiento estuvo impulsado por
los servicios publicos (21,9%) y la mineria (5,5%). Aungue estos sectores también
destacaron en el primer trimestre (6,9% vy 18,4%, respectivamente), el crecimiento
fue afectado negativamente por servicios empresariales (-1,8%) y la agricultura
(-3,8%). En sectores estratégicos, si bien la manufactura no registré un crecimiento
destacable, si se ubicd en terreno positivo (0,6%), al igual que la construccién
(1,5%). Gracias al dinamismo reciente, el Banco Central de Chile reviso al alza el
crecimiento para 2024. Segun su ultimo informe de politica monetaria, proyecta
cerrar el aflo con un crecimiento entre 2,25% y 3%, beneficiado principalmente por
el alza de los precios del cobre.

En el caso de México, durante el primer semestre del afio la economia registré
un crecimiento de 1,8% anual. Esto respondidé a un crecimiento de 1,5% vy 2,1%
en el primer y segundo trimestres, respectivamente. El sector terciario liderd el
crecimiento (2,5%), en donde destacaron los servicios profesionales, cientificos 'y
técnicos (10,6%). Ademas, resaltd el desempefio del comercio al por mayor (3,2%).
Sin embargo, las actividades primarias se contrajeron (-2,8%), con la agricultura
liderando la caida (-5,2%). En lo referente al primer trimestre, el desempefio fue
practicamente calcado, con un sector primario deprimido (-2,3%) y un sector de
servicios liderando las tasas de crecimiento (1,2%). Teniendo en cuenta lo anterior,
el Banco Central revisé a la baja la proyeccion de crecimiento anual a 2,4% para
México, especialmente por la incertidumbre fiscal.

Grafico 1. Desempeiio del PIB regional en 2024
(variacion % anual, serie original)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en departamentos estadisticos y bancos centrales de cada pais.
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Entre este grupo de paises, Colombia fue el de menor crecimiento en lo corrido
del afio (1,5% anual). En el primer trimestre, la economia colombiana crecié 0,8%,
manteniendoeltimidodesempeforegistradoen2023. Especificamente, laactividad
que mas aporté al crecimiento fue administracion publica y defensa (5,3%). En el
segundo trimestre, el crecimiento aumento 2,1%, impulsado principalmente por el
sector agropecuario (10,2%,) asi como administracion publica, salud y educacion
(4,8%) y actividades artisticas (11,1%). ANIF estima un mayor dinamismo en el
segundo semestre del afo, con lo cual el afio como un todo creceria 1,7%, donde
el agro, las actividades artisticas y la administracion publica seguirian impulsando
la actividad econdmica.

En suma, a excepcion de Chile, las economias de la regidn registraron mejores
crecimientos en el segundo trimestre del afio que en el primero. En términos
generales, las condiciones econdmicas parecen haber pasado su peor momento
y se espera un repunte de actividad econdmica en lo que resta del afio. No
obstante, las tasas de crecimiento en la primera mitad del afio siguieron siendo
sustancialmente inferiores a las registradas antes de la pandemia, lo que resalta
un quiebre en la tendencia histéricay evidencia las consecuencias negativas de las
altas tasas de inflaciény desempleo experimentadas.
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