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Noviembre de 2024: se
modera el ritmo de
crecimiento

* En noviembre de 2024, la economia creci¢ 0,36% anual en su
serie original, por debajo del 2,9% anual registrado en octubre
de 2024, siendo el dato de crecimiento mas bajo registrado
desde junio de 2024, cuando la economia decrecio 1,3%.

* | as actividades terciariasimpulsaron el crecimiento en noviem-
bre, creciendo 1,4% anual. No obstante, dentro de este grupo
decrecieron cuatro de los siete sectores que las componen,
destacandose la contraccion del suministro de servicios publi-
cos (-1,5% anual). El crecimiento de la gran rama de comercio
(5,8% anual) compenso esas caidas.

* Por su parte, el sector primario se contrajo por primera vez
en cuatro meses (-1,7% anual), debido a la menor produc-
cion de frutas. Asi mismo, las actividades secundarias de-
crecieron 2,6% anual.

Ayer se conocieron los resultados de crecimiento de la actividad econémica
de noviembre de 2024, los cuales reflejaron una moderacion en el ritmo de
crecimiento que se venia evidenciando en los meses anteriores. De acuerdo
con el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE), en noviembre de 2024 la
economia crecio 0,36% anual en su serie original, por debajo del 2,9% anual
registrado en octubre de 2024, siendo el dato de crecimiento mas bajo regis-
trado desde junio de 2024, cuando la economia decrecid 1,3%. En su variacién
mensual, la economia decrecid 0,94% con respecto a octubre de 2024.

Al analizar los resultados por tipo de actividad, se observa que las activida-
des primarias decrecieron 1,7% anual en noviembre, luego de que en octubre
registraran un crecimiento de 4,5% anual. Esta dinamica estuvo explicada
principalmente por un decrecimiento en la produccidén de frutas, ante un me-
nor abastecimiento en varios departamentos del pais. Ademas, se evidencio
una menor demanda interna, aunque esto fue parcialmente contrarrestado
por las exportaciones, lo que limité la caida.
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Grafico 1. Comportamiento del ISE por actividad
(indice octubre 2021 = 100%)
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*Indice construido a partir de la serie ajustada por efecto estacional y calendario.
Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

Las actividades secundarias, conformadas por la industria manufacturera y la
construccién, decrecieron 2,6% anual. Cabe recordar que estas actividades han
mostrado un débil comportamiento en los ultimos dos afios, registrando 19 meses
de decrecimientos en este periodo. Parte de la contraccidn se explicd por una caida
en la produccion de productos de refinerias de petroleo y fabricacion de sustancias
guimicas basicas ante una menor demanda externa, asi como por una caida de las
edificaciones residenciales y no residenciales.

En cuanto a las actividades terciarias, estas crecieron 1,4% anual en noviembre.
Dentro de los sectores se destaca el comportamiento de la gran rama de co-
mercio’, que crecid 5,8% anual, registrando el mayor crecimiento del afio. Para
resaltar, la buena dinamica del comercio al por mayory al por menor se explicé
por las ofertas del black friday durante el mes, asi como mayores promociones
en diversos alimentos.

Las actividades inmobiliarias y las financieras crecieron en menor medida: 1,8% y
1,5% anual, respectivamente. En contraste, decrecieron cuatro sectores de los siete
que conforman las actividades terciarias, destacandose la caida del suministro de
electricidad, gas, distribucion de agua (-1,5% anual), explicado por una disminucion
en la generacion de energia eléctrica debido al bajo nivel de los embalses (67%). Asi
mismo, decrecieron sectores como informacion y comunicaciones (-1,5% anual),
administracion publica (-1,2% anual) y actividades profesionales (-0,6% anual), las
cuales vieron un deterioro respecto a sus dinamicas registradas a lo largo del afio.

1 Conformada por los sectores de comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos, transporte, y alojamiento y servicios de comida.
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En lo corrido del afio, de enero a noviembre de 2024, la economia crecié 1,7%. Des-
de ANIF estimamos que el crecimiento de la economia durante el afio 2024 habria
sido de 1,8% anual. Con estos ultimos datos, la economia tendria que haber crecido
1,5% intermensual en diciembre para alcanzar el nivel de crecimiento proyectado.
Si bien es un crecimiento exigente, es plausible.

Estos resultados revelan que, si bien la economia mantuvo su dindmica de creci-
miento durante noviembre, esta fue débil, principalmente por cuenta del decreci-
miento de sectores importantes como industria, construcciony agricultura, lo que
resalta. En ANIF hemos manifestado nuestra preocupacion por la heterogeneidad
del crecimiento entre sectores, esto resalta la necesidad de politicas de reactiva-
cion enfocadas en estos sectores claves para tener un crecimiento sostenible.
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