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PIB-regional de Colombia: disparidad en el desemperio de 2015

Recientemente, el Dane revel6 el comportamiento
del PIB-real regional en Colombia para 2015, el
cual encierra una significativa heterogeneidad al
interior del resultado agregado (3.1% vs. 4.4% en
2014), tal como ha sucedido en las lecturas an-
teriores (ver Comentario Econémico del Dia 30
de noviembre de 2015). Como habia sido usual
en los ultimos afios, el sector minero-energético
y la construccién explicaron gran parte de dicha
disparidad, siendo la novedad la aparicién de la
industria como factor diferenciador entre las regio-
nes. En este ultimo caso, cabe anotar los buenos
comportamientos observados en los departamen-
tos de Atlantico (10.6%), Magdalena (8.7%) y Cal-
das (6.1%); mientras que Bogota (-3.2%) y Bolivar
(-5%) exhibieron fuertes decrecimientos.

A nivel generalizado, fue evidente el menor dina-
mismo sectorial de: i) los servicios sociales, afec-
tados por la politica de austeridad inteligente del
Gobierno y el efecto estadistico en contra de los
comicios electorales del primer semestre de 2014;
y ii) los establecimientos financieros, pese a conso-
lidarse como el sector lider.

En términos de las economias mas representati-
vas del pais, Atlantico exhibié el mayor dinamismo
en 2015, al expandirse un 5.3% anual (vs. 6.6%
en 2014), ver grafico adjunto. Alli se observaron
buenos desempefios en: i) la industria (10.6%),
impulsada por la produccién manufacturera de
textiles-confecciones y plasticos; y ii) la construccion
(11.4%), donde las edificaciones continuaron expan-
diéndose a tasas favorables del 14% compensando
la desaceleracion de las obras civiles hacia el 8%.

En segundo lugar, se situd la economia de Bogota (con
una ponderacion del 26% al interior del PIB nacional),
completando crecimientos del 4% anual durante 2015
(vs. 4.6% observado en 2014). Los sectores de mayor
crecimiento fueron la construccion (expandiéndose un
13%), jalonada por las obras civiles (29%) y en menor
medida por las edificaciones (7.7%), y el agro (8.7%).
Sin embargo, los sectores mas representativos como
los establecimientos financieros (3.4%) y el comercio
(3.5%) exhibieron moderadas expansiones respecto
a las tasas de crecimiento del 6% anual observadas
en los ultimos arios.

Las economias de Antioquia (3.3% anual en 2015
vs. 6.9% en 2014) y Santander (3.2% vs. 9.3%)
mostraron las mayores desaceleraciones, acer-
candose al promedio nacional. En el primer caso,
la recuperacion del agro (+5.7%), impulsada por el
desempefio del café (+14.3%), no alcanzé a com-
pensar las bajas dinamicas de: i) la construccion
(+0.8%), con contracciones en las edificaciones
del -0.8%; vy ii) la mineria (-4.9%), con caidas en
la produccion de carbén (-57%) y minerales meta-
licos (-13.4%), siendo Antioquia el principal depar-
tamento productor de oro y plata.

De manera similar, en Santander (departamento
que habia liderado el crecimiento en 2014) se ob-
servaron moderados crecimientos en la construc-
cién (3%) y la mineria (2.4%), donde los hidrocar-
buros se desaceleraron hacia tasas del 2%. Adicio-
nalmente, el sector industrial, el cual se consolida
como el de mayor ponderacién en dicho departa-
mento (18% vs. el promedio nacional del 11%) ter-
mind expandiéndose a tasas de solo el 1%.
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Las economias del Valle (expandiéndose un 3%
anual en 2015 vs. 5% en 2014) y Cundinamarca
(3% vs. 3.3%) mostraron crecimientos ligeramen-
te inferiores al promedio nacional. En el primer
caso, la recuperacién de la industria (+4.2%) se
vio opacada por los pobres desempenos del agro
(-1.1%) y la construccién (+1.5%). Por el contrario,
en el caso de Cundinamarca, se observaron recu-
peraciones en el agro (+2.3%) y la construccion
(+3.5%), mientras que la industria se desacelero
hacia el +2.5% (vs. +3.4% de un afo atras).

Los departamentos tradicionalmente cafeteros de
Risaralda (2.9% en 2015 vs. 4.7% en 2014) y Cal-
das (2.3% vs. 5.5%) exhibieron marcadas desace-
leraciones en su crecimiento durante 2015. En am-
bas regiones se observaron menores dinamismos
en el sector agricola. Sin embargo, a diferencia de
lo observado un afio atras, estos no respondieron
a desaceleraciones en el café (creciendo a favora-
bles tasas del 13%-15%) sino a la menor dinamica
de otros cultivos (afectados por el Fenomeno de
El Nifio) y de las actividades pecuarias (con cai-
das a ritmos del -3%-4%). Ello no alcanz6 a ser
contrarrestado por el favorable comportamiento
del comercio en ambos departamentos (con creci-
mientos cercanos al 4%-5%), ni a la recuperacion
industrial en el caso de Caldas (6.1%).

Por ultimo, entre las grandes economias del pais,
Bolivar registro el peor desempeio en 2015 (expan-

diéndose un +1.4%), aunque terminé recuperando-
se frente al -2% observado un afo atras. Alli, las
buenas dinamicas de la mineria (+16.2%), impulsa-
da por los hidrocarburos (+16.2%), y el comercio-
turismo (+4.9%) no lograron compensar totalmente
los lastres de la industria (-4.9%) y el agro (-0.5%).

Ante esta heterogeneidad en el desempefio eco-
nomico departamental, vale la pena preguntarse:
,como estan los departamentos en términos de
PIB per capita? Como era de esperarse, los de-
partamentos petroleros continian ocupando los
primeros lugares: Casanare ($38 millones) y Meta
($34.3), con valores superiores a los $16.6 millo-
nes del promedio nacional. Sin embargo, cabe
mencionar que dichos ingresos se redujeron en un
-12% anual en 2015 (vs. el incremento del +4.5%
observado a nivel nacional), afectados por la des-
torcida minero-energética. Santander ($31.5 millo-
nes) y Bogota ($25.6) también registran ingresos
superiores a la media nacional, mientras que An-
tioquia ($16.9) y Valle ($16.5) se acercan a dicho
promedio. Por ultimo, esta el grupo de economias
pequenas (Chocé, Caqueta, Guainia, Vaupés, en-
tre otros), con ingresos anuales cercanos a los
$6-7 millones. Sin duda, es imperativo acelerar
el paso en reformas transversales a todo el pais
como la dotacién de infraestructura y la busqueda
de mayor formalidad laboral. Esto permitira lograr
ganancias en productividad multifactorial “nivelan-
do la cancha” en materia regional.

Crecimiento del PIB-real por departamento

(%, 2014 vs. 2015)

Ponderacion (%)
Nacional 21 14.4 E%gii
4 Atldntico 153 66
2 Bogota D.C. I4'94.6
14 Antioquia — 16.9
7 Santander — 19.3
10 Valle 0 15.0
5 Cundinamarca E?i%
1 Risaralda — 14.7
1 Caldas — 15.5
4 Bolivar 20 —F— 14
2 4 6 8

K -2 0

Fuente: calculos Anif con base en DANE.
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