Banco de Bogota c

I!‘Qme tario Economico del dia
' N||= &
u AN EE=

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

Director: Sergio Clavijo Junio 2 de 2011

100 Afios de Soledad del American Economic Review?

Acaban de celebrarse, en marzo de 2011, los 100-primeros afios de una de las revistas académicas de
economia mas prestigiosas del mundo, sino la mas, The American Economic Review (AER). Seis renombrados
economistas recibieron la tarea de escoger los mejores 20-articulos “de todos los tiempos” entre los cerca de
8.000 articulos que debid publicar la AER durante esos 100 afios (a razon, imaginamos, de unos 20 x 4 x 100).

El ejercicio es interesante y arroja resultados esperados y con elevado consenso (al menos entre el grupo
seleccionador), pero obviamente €l no carece de sesgos. Entre dichos sesgos cabe sefialar: i) sélo incluye
los del AER; ii) luego sdlo son los publicados en inglés; iii) luego se refieren principalmente al mundo
anglo-sajon. Sin embargo, todos sabemos que en el ultimo siglo el grueso del desarrollo cientifico en este
campo, y practicamente en todos los de la ciencia, confluyé hacia dicho mundo anglo-sajén. Esto implica
que aun los que no tuvieran ese origen, al destacarse, debieron tener acceso relativamente facil y abierto
al mundo cientifico de los Estados Unidos.

En el cuadro adjunto hemos tabulado los resultados de los 20 articulos ganadores, publicados en el
AER de Febrero de 2011. Nuestro primer criterio de ordenamiento por fecha revela que el 85% de los
articulos seleccionados se publicaron en el periodo 1960-1980, cuando el grueso de los seleccionadores
seguramente estuvo en el “culmen de sus carreras académicas”. Es entonces evidente el sesgo
generacional de la muestra segun el comité seleccionado, pues no hubo tiempo de preguntarle a Keynes o
Hayek qué opinaban ellos de los articulos publicados cuando ellos estuvieron en la cuspide de sus carreras
(por alla entre 1925-1960). No deja de sorprendernos entonces que “la profesion” (alli representada por
dicho comité) concluya que dicha “brillantez” ocurrié en el 30% del universo-temporal del AER, preciso
cuando Arrow y sus amigos estaban en su cumbre académica.

El segundo criterio de clasificacion que utilizamos fue el relacionado con aportes al area macro o micro, donde
el resultado es 60% macro y 40% micro (relativamente balanceado, si se tiene en cuenta que algunos de
esos 20-articulos cubren en realidad ambos campos). Dentro de los aportes al area macro, la muestra luce
bastante bien distribuida en los sub-campos de crecimiento, monetaria, comercio, fiscal, finanzas, etc. Algo
similar ocurre con los sub-campos de la micro de mercados generales, laboral, la firma, los hogares, etc.

El tercer criterio tuvo que ver con el area especifica del aporte y alli nos deleitamos reconociendo
conceptos y jerga que han acomparfado a la profesion con esos aportes seminales, tales como: funciones
de produccion, crecimientos en forma de “U”, riesgo moral, costo de uso del capital, sociedades rentista
e hipotesis de los mercados eficientes. Bueno, la fuente de esa “jerga” provino exactamente de los
creadores que alli se consignan; ¢;Quiere eso decir que actualmente se lean directamente esos “textos
sagrados” para entender dichos conceptos? Seguramente no. En un sondeo informal hemos hallado
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que con suerte encontrariamos un Ph. D. que hubiera siquiera leido 10 de esos 20 aportes semanales
directamente del articulo-AER. Eso no es lo grave; lo que resulta petulante y mentiroso es que con
frecuencia se citen esos originales, sin haberlos leido. Es valido, en todo caso, hacer referencia a los
conceptos por la via breve de mencionar, por ejemplo, la llamada “neutralidad del endeudamiento de la
firma” segun Modigliani & Miller (1958).

Por ultimo, quisimos revisar la consistencia de las selecciones hechas por ese comité al preguntarnos
si los 20-mejores contenian mayoritariamente Premios Nobel de Economia, iniciados tan solo en 1969.
Encontramos que en mas de la mitad de los casos ello concordaba. En los restantes no sabemos si estuvo
contemplado dicho premio y se murié prematuramente el autor o, por el contrario, si los despistados
fueron los del Premio Nobel al no haber contemplado a Todaro cuando premiaron a Lewis (1979) o si el
despiste proviene de no haber premiado aun a Barro por no haber publicado su articulo seminal en el AER.

Segun The Economist (Febrero 26 de 2011), la profesiéon ahora enfrenta un alto riesgo de 100-Afios de
Futura Soledad, si el cuerpo investigativo continta “fragmentando” su conocimiento, a tal punto que los
conceptos centrales-cientificos desaparecen por generacion de un autismo al interior de los sub-campos
de la macro y la micro. En una futura entrega, antes de 100 afios, debemos referirnos al grado de autismo-
criollo... Pero esa sera otra historia.

Mejores Economistas y Articulos Segin AER (1911-2010)

Autores/Afio Premio Nobel

1. Cobb & Douglas (1928) Micro-Firmas Funciones de Produccion No

2. Hayek (1945) Macro-Mercados Informacion y Centralizacion 1974

3. Kuznets (1955) Macro-Crecimiento Crecimiento en “U" 1971

4. Modigliani & Miller (1958) Macro-Finanzas Neutralidad del Endeudamiento 1985/1990
5. Mundell (1961) Macro-Monetaria Uniones Monetarias Optimas 1999

6. Arrow (1963) Micro-Mercados-Salud Bienestar y "Riesgo Moral” 1972

7. Jorgenson (1963) Macro-Firmas Costo de Uso del Capital No

8. Diamond (1965) Macro-Fiscal Modelos Inter-generacionales 2010

9.  Friedman (1968) Macro-Monetaria Inflacion-Desempleo Dinamic. 1976
10.  Harris y Todaro (1970) Micro-Laboral Economia Dual Rural-Urbana No

11.  Diamond & Mirrlees (1971) Macro-Fiscal Tributacion Optima 2010/1996
12, Alchian & Demsetz (1972) Micro-Firmas Productividad y Administracion No

13, Lucas (1973) Macro-Econometria Crecimiento-Inflacion 1995
14, Ross (1973) Micro-Mercados Principio de Agente-Principal No

15, Krueger (1974) Macro-Comercio Sociedades Rentistas No

16. Dixit & Stiglitz (1977) Micro-Hogares Preferencias-Equilibrio Gral. 2001
17.  Deaton & Muellbauer (1980) Micro-Hogares Funciones de Demanda No

18.  Grossman & Stiglitz (1980) Micro-Mercados Informacion y Costos 2001
19, Krugman (1980) Macro-Comercio Economias de Escala Crecientes 2008
20.  Shiller (1981) Macro-Finanzas Hipotesis Mercados Eficientes No

- J

Fuente: Elaboracion Anif con base en K. Arrow et al. (2011) “100 Years of the AER: Top 20-Articles” AER, Feb. y nobelprize.org
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