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ISE de abril 2024:
cel panorama se aclara?

* La economia colombiana en abril crecié 5,5% en su serie ori-
ginaly 4,0% en términos desestacionalizados, siendo el mejor
resultado de la actividad econdémica desde octubre de 2021,
primer mes posterior a la reactivacion. La variacion intermen-
sual con respecto a marzo, fue de 2,0%. Asi, en lo corrido de
2024 se observa un crecimiento de 1,9%.

Las actividades terciarias lideran el aporte al crecimiento (3,6
puntos porcentuales (pp)), seguidos de las primarias(1,5pp).
Las actividades que menos contribuyen a la dinamica son las
secundarias (0,4pp).

Tan solo una de las nueve actividades que calcula el ISE tuvo
un comportamiento negativo, en este caso fue la actividad de
informacion y comunicaciones.

Por primera vez en trece meses, la industria y construccion en
conjunto registraron una variacion positiva (2,8%)

A pesar de estos resultados alentadores, cabe resaltar que la
variacion de abril tiene un importante componente calendario.
Asi, habra que esperar nuevos datos disponibles para consta-
tar si la actividad econémica consolida su recuperacion.

Los resultados de la actividad econdmica para el cuarto mes del afio son
alentadores. Luego de registrar un crecimiento leve en el primer trimes-
tre (0,7%), abril reportd una variacion anual de 5,5%, en su serie original,
siendo el mejor desempefio desde agosto de 2022. Con respecto a la serie
corregida por efecto estacional y calendario, se observa una expansion
anual de 4,0% e intermensual de 2,0%. Asi las cosas, la actividad econo-
mica en lo que va del afio (enero a abril) registra una expansion de 1,9%,
comparado con el 1,5% reportado en 2023 para el mismo periodo de ana-
lisis (Grafico 1).

Este comportamiento se atribuye a las actividades terciarias que en conjunto
aportaron 3,6pp, con una variacion anual de 5,1%, seguidas de las activida-
des primarias que contribuyeron en 1,5pp a la actividad econdmica, produc-
to de su crecimiento de 10,2%. En ultimo lugar, se observan las actividades
secundarias, quienes estuvieron en terreno negativo por trece meses conse-
cutivosy que revirtieron su tendencia para situarse en 2,8% y sumar 0,4pp a
la dinamica mensual (Grafico 2).
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Grafico 1. Indicador de Seguimiento a la economia (ISE)
(variacion %, 2014 - 2024)
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Fuente: célculos ANIF con base en datos del DANE.

Grafico 2. Contribucion a variacién anual de ISE por actividades
(puntos porcentuales (pp), abril 2024)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.

Al analizar internamente los sectores, en el caso de los servicios, la gran rama de
administracion publica lidera las actividades terciarias, al aportar 3,0pp derivado de
una variacion anual de 13,0% jalonado por el rubro de administracion publica y de-
fensa, asociado alincremento salarial, pago de retroactivo y vinculacion de personal
para distintas entidades nacionales. En el caso de la salud, son los servicios hospi-
talarios los que mas se prestaron, en particular las especialidades médicas como
pediatria, oncologia y neurologia y hubo mayor demanda de camas UCl y urgencias.

Ahora, en cuanto al sector primario, las actividades agropecuarias crecieron por
un aumento en la produccion de banano, otras frutas y platano, dada la demanda
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externa de Estados Unidos, Bélgica, Espafia, entre otros. Por parte de la ganaderia,
el sacrificio de ganado porcinoy bovino aumentdy jalond esta actividad productiva;
mientras que la produccion de aves de corral disminuyey contrarresta el crecimien-
to. En elcaso de la minerfa son las exportaciones de oro, niquely carboén, a destinos
como ltalia, China, Holanda, las que impulsaron la actividad en este periodo.

Finalmente, con respecto a las actividades secundarias, se reporta un aumento
en las manufacturas, asociado a la dinamica de los metallrgicos basicos, dada la
produccion de hierroy acero, teniendo en cuenta las mayores solicitudes por parte
de las refinadoras y del sector construcciéon. También se destaca el incremento en
lademanda de productos quimicos, jabonesy detergentes, y productos de tocador,
como preparacion para el dia de la madre. De igual forma, contribuye a la varia-
cion positiva el procesamiento de carne, al considerar la disponibilidad de materia
prima vy el nivel de pedidos de grandes superficies. En el caso de la construccién
se reporta un crecimiento negativo, explicado por la construccion de edificaciones
residenciales y no residenciales. En contraste, las obras civiles asociadas a carre-
teras, vias, puentes sopesan la contraccion, en particular, por las obras llevadas a
cabo en la capital del pais.

La Unica actividad que registra una variacién negativa en las agregaciones publica-
das por el DANE mensualmente es la actividad de Informacién y comunicaciones,
atribuido a la dinamica del renglén de proyeccion de peliculas y los servicios de
desarrollo de sistemas informaticos, y edicion, por menor demanda de servicios y
pauta publicitaria.

Asi, si se analizan los resultados para abril, desde la reactivacién econdmica en la
pospandemia, (octubre de 2021), se registra el mejor desempefio de la economia
colombiana desde entonces. Luego de que las actividades secundarias lideraran
en el 2022 la reactivacion, en 2023 se revierte el comportamiento y los servicios
vuelven a tomar fuerza.

Grafico 3. Comportamiento ISE posterior a la reactivacion
(Indice*, Octubre 2021 = 100)
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* [ndice construido a partir de la serie corregida por efectos estacionales y calendario.
Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.
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En suma, después de registrar un pobre desempefio desde hace mas de un afio pa-
receria que ladinamica econdmica esta mejorando. La industriay el comercio vuel-
ven a registrar variaciones positivas luego de meses en saldo rojo. Si bien en ANIF
estimamos que el crecimiento econdmico seria de 1,1% anual en 2024, dados los
resultados recientes positivos, nuestra perspectiva es alcista en dicha proyeccion.
Vale mencionar que el desempefo del mes de abril tiene un importante componen-
te calendario, pues en abril del 2023 se ubicdé la semana santa a diferencia del 2024
(marzo). Por tal razon, la revision de la proyeccion dependera de nueva informacion
disponible en los proximos meses, que nos permitira determinar si este comporta-
miento positivo se mantiene.
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