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Inflacion en mayo: ;se esta
estancando la correccion?

e En mayo de 2024, la inflacién en Colombia tuvo una variacion
mensualde 0,43% y anualde 7,16%. Luego de 13 meses conse-
cutivos de reducciones, este resultado representé un estanca-
miento de la inflacidon anual en el mismo nivel de abril de 2024.

e Tanto en términos anuales como mensuales, la division de alo-
jamiento y servicios publicos fue la que mas contribuyd al in-
cremento generalizado de los precios. El comportamiento res-
pondié principalmente al incremento de los precios del arrien-
do imputadoy efectivo.

* Esto podria estar afectando en mayor medida a los hogares po-
bres, dada su participacion en la canasta basica, pues en tér-
minos mensuales fueron los que registraron la mayor inflacién.

Esta semana el DANE publicé el resultado de la inflacién para mayo de
2024. Lavariaciéon anual fue 7,16%, es decir 5,2 puntos porcentuales (pp)
inferior al resultado de mayo de 2023. Sin embargo, luego de 13 meses
consecutivos dereducciones, esteresultado representé un estancamien-
to de la inflacién anual en el mismo nivel de abril de 2024. En términos
mensuales se registré un crecimiento de 0,43% en el indice de Precios
al Consumidor (IPC), ubicandose levemente por encima de lo estimado
por el promedio de los analistas, incluyendo a ANIF. Pese a lo anterior, se
destaca el comportamiento de la inflacion basica (que excluye alimentos
y energéticos) que se ha mantenido a la baja por un afio y se ubicé en
6,66% en mayo. Esto contribuye a mantener la expectativa de convergen-
cia de la inflacion al rango meta del Banco de la Republica en 2025.

En términos anuales, tres divisiones jalonaron el crecimiento general de
los precios, las cuales aportaron 70% a la variacién total del IPC. En pri-
mer lugar, se destaca el comportamiento de la divisién de alojamiento,
agua, electricidad, gas y otros combustibles, que registrd una variacion
de 9,14% y una contribucion de 2,77pp a la inflacién total (Gréafico 1). Esto
estuvo asociado principalmente al incremento en el precio del arriendo
imputado, con una variaciéon de 8,02%, del arriendo efectivo (8,24%) y
de la electricidad (18,35%). En segundo lugar se posiciond la division de
transporte, que presentd una variacion de 9,07% y una contribucion de
1,20pp. Este comportamiento estuvo impulsado por el incremento del
precio de los combustibles para vehiculos, con una variacién anual de

ANIF - Centro de Estudios Econdmicos
Calle 70 ANo. 7-86. PBX: 744 67 00, Bogota D.C.

S 6 0

www.anif.com.co
@ANIFCO  AnifOficial  ANIF

E-mail: anif@anif.com.co


https://twitter.com/ANIFCO
https://www.anif.com.co/
https://www.facebook.com/AnifOficial
https://www.linkedin.com/company/anif-centro-de-estudios-economicos/mycompany/

AN \'|||—53 Comentario Econémico | Pag. 2 = Bancolombia

Centro de Estudios Econémicos

29,14%, y el transporte urbano, con 8,76%. A estas divisiones les siguié la de
restaurantesy hoteles con unavariacién de 9,76% y una contribucién de 1,04pp
a la inflacion total. Lo anterior estuvo asociado al incremento sostenido en las
comidas en establecimientos de servicio a la mesa y autoservicio (9,62%) y las
comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato (10,94%).

Grafico 1. Inflacién anual por divisiones de bienes y servicios

(%)
Ponderacién Contribucién
(%) anual (pp)
Total
4) Educacion 0,44
9) Restaurantes y hoteles 1,04
(33) Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 2,77
(13) Transporte 1,20
2 Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,14
2 Salud 0,11
(5) Bienes y servicios diversos 0,29
(15) Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,86
4) Prendas de vestir y calzado W Mayo 2024 011
4) Muebles y articulos para el hogar M Mayo 2023 0,14
4) Recreacion y cultura 0,07
4) Informacion y comunicacion -0,01
5
Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE.

Al hacer un analisis mensual por divisiones se encuentra un comportamiento

similar al anual. Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles fue

la division que mas contribuy6 a la variaciéon del IPC en mayo, registrando una

variacion de 0,74% y una contribucién de 0,23pp a la inflacion total (Grafico 2).

Aligual que en términos anuales, lo anterior estuvo asociado al comportamien-

to del arriendo imputado y efectivo (variacion de 0,75% en ambos casos), asi

como de la electricidad (0,78%) y del gas (1,29%). En segundo lugar, se ubicé

la division de alimentos y bebidas no alcohélicas, que registré una variacion

de 0,51% y una contribucién de 0,10pp. Esto estuvo impulsado en gran medida

por el incremento en el precio de las papas (20,47%), los platanos (4,55%) y

el chocolate y productos a base de chocolate (6,69%). Por ultimo, la divisidon

de restaurantes y hoteles tuvo una variacién de 0,65% y una contribucion de

0,07pp a la inflacién, asociada al aumento en los precios de las comidas en

establecimientos de servicio a la mesay autoservicio (0,71%) y de las comidas

preparadas fuera del hogar para consumo inmediato, en establecimientos de

servicio a la mesay autoservicio, puestos moviles (0,68%).

En suma, los resultados del mes de mayo generan preocupacion, pues los re-

sultados mensuales superaron (aunque levemente) las expectativas de los ana-

listasyen los anuales se observd un estancamiento en la correccion de la infla-

cién después de 13 meses de mejoras. Preocupa particularmente el comporta-

miento de la divisidon de alojamiento y servicios publicos, pues ha contribuido

de manera importante a la inflacién durante los Ultimos tres meses. Dada la

ponderacién de este componente en la canasta basica, sus incrementos gene-
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Grafico 2. Inflacion mensual por divisiones de bienes y servicios

(%)

Ponderacion Contribucién
(%) Total mensual (pp)
(33) Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 0,23
©)] Restaurantes y hoteles 0,07
(15) Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2024 0,10
4) Muebles y articulos para el hogar 0,43
) Salud 0,02
4) Prendas de vestir y calzado 0,01
() Bienes y servicios diversos 0,01
2 Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,00
(4) Educacion 0,00
4) Recreacion y cultura 0,00
(13) Transporte -0,01
4) Informacion y comunicacion 0,00

-2 -1 2

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

ran mayores presiones sobre los hogares pobres. En efecto, en términos men-
suales la inflacion de los hogares pobres (0,55%) fue la mas elevada, seguida
de la de los vulnerables (0,53%), clase media (0,43%) e ingresos altos (0,34%).
Este resultado es preocupante, pues desde 2023 la correccion de la inflacion
habia sido mas marcada en los hogares de menores ingresos. Si los resultados
de mayo se mantienen también en los proximos meses, se veria un deterioro en
la progresividad que se venia observando.
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