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Financiamiento Pyme en Colombia: Lectura de la Gran Encuesta Pyme de ANIF del
cierre de 2018

Recientemente, se divulgaron los resultados de la
Gran Encuesta Pyme (GEP) de Anif, correspondien-
tes al segundo semestre de 2018. Asi, la GEP com-
plet6 26 lecturas semestrales (2006-2018) a nivel
nacional, con la colaboraciéon de Bancoéldex, el Ban-
co de la Republica, Confecamaras y el Fondo Na-
cional de Garantias. La encuesta fue realizada en los
meses de septiembre-noviembre de 2018 por la firma
Cifras & Conceptos, cubriendo la opinién de 1.640
empresarios Pyme, en los sectores de industria, co-
mercio y servicios.

Como ha sido costumbre, los resultados de la encues-
ta se sintetizan a través del Indicador Pyme Anif (IPA).
Este resume el clima econdmico de las Pymes median-
te la comparacion de las variaciones en los indices de:
i) situacion econdmica; i) volumen de ventas; iii) expec-
tativas de desempefio general; y iv) expectativas de
ventas (estas dos Ultimas a un semestre vista).

En la medicién del segundo semestre de 2018, el IPA
mostré una recuperacion hacia niveles de 59 puntos
(+5 puntos frente a un afo atras), regresando al pla-
no de desempefio econdémico “bueno” (ver Comen-
tario Econémico del Dia 30 de enero de 2019).
Este repunte marca un cambio en la tendencia ne-
gativa del indicador registrada desde 2014, luego de
que el fin del auge minero-energético pusiera en evi-
dencia las fragilidades estructurales de la economia
colombiana, implicando descensos en el crecimiento
potencial hacia solo un 3% anual durante el quinque-
nio 2015-2020 (vs. el 4.5% historico).

En materia de financiamiento, vale la pena recordar
que uno de los principales hallazgos de la GEP so-
bre el segmento Pyme en Colombia es que solo cerca
de un 44% de las Pymes solicita créditos al sistema

financiero (ver Comentario Econémico del Dia 9
de julio de 2018). Para el primer semestre de 2018,
dicho registro continu6 por debajo del promedio histo-
rico para los tres macro-sectores, e incluso empeoro
en las pymes de industria (38% en 2018-1 vs. 39% en
2017-1) y comercio (37% vs. 43%), aunque se recupero
levemente en el caso de servicios (36% vs. 33%), ver
grafico 1. Ello es consistente con una leve reduccion
en la tasa de aprobacion de dichos créditos en la in-
dustria (91% en 2018-1 vs. 94% en 2017-I) y comercio
(93% vs. 95%), junto con estabilizaciones en el caso de
servicios (95% vs. 94%). A pesar de lo anterior, dichas
aprobaciones rondan valores cercanos al promedio
quinquenal del 95%.

Respecto a la satisfaccién de las Pymes con la tasa de
interés a la que les fue otorgado el crédito, se reporta-
ron descensos en la industria (64% en 2018-I vs. 66%
en 2017-1) y los servicios (64% vs. 73%), y valores
relativamente estables en comercio (70% vs. 69%).
Ello resulta algo contraintuitivo, considerando que las
tasas de interés del crédito ordinario-Pyme disminu-
yeron del 12.9% a niveles del 10.8% durante junio
2017-junio 2018 (periodo relevante para la encuesta).
Ello podria explicarse por: i) aumentos puntuales en
el elemento de spread de riesgo en la tasa de inte-
rés, ante la tension del ciclo crediticio de 2017-2018,
evitando la transmision de dichas menores tasas del
sistema a deudores particulares; vy ii) reducciones en
los plazos de aprobacién de dichos créditos, incre-
mentando las cuotas de amortizacion + intereses que
son las que finalmente afectan el flujo de caja de las
empresas (ver Comentario Econémico del Dia 9 de
octubre de 2017). Este ultimo punto se refleja en la
reduccioén del porcentaje de créditos aprobados a lar-
go plazo en los sectores de industria (29% vs. 32%),
comercio (30% vs.33%) y servicios (27% vs. 35%).
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Otra de las tendencias historicas reportadas en la GEP
ha sido un sector Pyme mas “preocupado” por finan-
ciar sus actividades diarias y mucho menos por tener
vocacion de expansién o innovacion. Ello se refleja en
que la mayoria de las Pymes contintan destinando los
recursos obtenidos en los créditos a financiar el capi-
tal de trabajo (63% en industria, 67% en comercio y
60% en servicios), dejando de lado actividades como
compra y arriendo de maquinaria (15% en industria,
9% en comercio y 9% en servicios) o remodelaciones-
adecuaciones (11% en industria, 11% en comercio y
14% en servicios).

Finalmente, la mayoria de Pymes no accede a
fuentes alternativas de financiamiento (40% en
industria, 51% en comercio y 45% en servicios),
dejando proporciones relativamente reducidas de
acceso a financiamiento via recursos propios (25%
en industria, 17% en comercio y 26% en servicios)
y proveedores (25% en industria, 27% en comer-
cio y 17% en servicios). En este ultimo punto, se
ha venido discutiendo la manera de evitar esas
presiones de caja a las Pymes mediante requeri-
mientos de pagos de facturas a plazos inferiores
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a los 60 dias mediante la anunciada Ley-MiPyme
(vs. los 90-180 dias actuales). En este tema de fi-
nanciamiento alternativo, también resultara crucial
romper los cuellos de botella en la licitacion del Re-
gistro Unificado de Facturas Electrénicas (REFEL),
con miras a profundizar el pando mercado del fac-
toring en Colombia (con usos inferiores al 5% de la
muestra de la GEP), ver grafico 2.

En sintesis, el ciclo de deterioro crediticio no parece
haber repercutido significativamente en el financia-
miento de las Pymes de Colombia. Aunque hay un
leve deterioro coyuntural en materia de aprobacion
de montos y satisfaccion con las tasas de interés en
el ultimo afio, se mantienen las conclusiones estruc-
turales en materia de financiamiento Pyme: i) bajo
acceso al crédito formal; ii) solicitud de recursos
principalmente para el corto plazo (capital de tra-
bajo) en vez de usarlos en temas relacionados con
innovacién; y iii) renuencia a solicitar créditos por
“no necesitarlos” (lo que puede evidenciar reduci-
das opciones de inversién rentable-productiva que
apalanquen el crecimiento empresarial; o la elevada
aversion al riesgo de los empresarios).

Grafico 2. Fuentes alternativas de financiamiento
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