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ELIPC de julio da nuevamente
senales de desaceleracion de
la inflacion

* Para julio de 2024, la variacion mensual del IPC fue de 0,2% y
la anual fue de 6,86%. Este resultado resulta ser positivo, lue-
go de dos meses en que se observara un estancamiento en la
desaceleracion de la inflacion en el pafis.

* Tanto en términos anuales como mensuales, la division de alo-
jamiento, servicios publicos y combustibles y la division de ali-
mentos y bebidas no alcohdlicas mostraron la mayor contribu-
cion al crecimiento de los precios durante el mes de julio

* Informacion y comunicaciones fue la Unica division de gasto
que reporté una contribucion negativa de -0,01 puntos porcen-
tuales (pp) a la inflacion anual.

* Entre ciudades del pais, Florencia y Armenia tuvieron la mayor
variacion mensual de precios (0,55% y 0,47%, respectivamen-
te). Por su parte, Santa Marta mostrd la mayor variacion nega-
tiva (-0,35%).

Pese al aumento de la inflacion reportado en el mes de junio, la inflacién se
desacelerd nuevamente en julio de 2024. EL DANE recientemente divulgo los
resultados de la inflacion para el pasado mes de julio, sefialando una varia-
cidon mensual del 0,20%, representando una disminucién de 12 puntos basi-
cos frente a lo registrado en junio de 2024 (0,32%). El resultado de inflacion
mensual se situd por debajo de las expectativas de los analistas consultados
por el Banco de la Republica, donde la mediana de las expectativas era de
0,27% para dicho mes. En cuanto a la variacién anual, la inflacion se ubicé en
6,86%, registrando una disminuciéon de 32 puntos basicos respecto a junio
de 2024 (7,18%). Este resultado vuelve a mostrar una senda de diminucion de
los precios luego de dos meses en que se evidenciara un estancamiento en
la desaceleracion de la inflacion.

En términos anuales, cuatro divisiones fueron responsables del 82,5% del
incremento total del IPC enjulio. La division de alojamiento, agua, electrici-
dad, gasy otros combustibles liderd este crecimiento con una contribucién
de 2,76pp a la inflacidn anual total en julio (Grafico 1). Este aumento se
explica principalmente porelalza en los precios de la electricidad (17,81%),
el arriendo imputado (14,56%) y el arriendo efectivo (10,60%). La division
de alimentos y bebidas no alcohdlicas ocupd el segundo lugar, con una
contribucion de 1,01pp y una variacidon anual de 5,26%, impulsada por el
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aumento de precios en las bebidas no alcohdlicas (14,28%), destacandose los
concentrados para preparacion de refrescos con un incremento del 28,03%. La
division de restaurantes y hoteles contribuyé con 0,97pp a la inflacion anual, re-
gistrando una variacion del 9,07%, principalmente debido al aumento en el pago
de alimentacion en comedores (11,79%). Finalmente, la divisién de transporte
mostré una contribucion de 0,92pp, con una variacion anual del 6,88%, desta-
candose elincremento en los precios de combustiblesy lubricantes para equipos
de transporte personal, que alcanzé el 17,92%.

Grafico 1. Contribucioén inflacion anual julio por divisién de gasto
(pp)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en el DANE.

El analisis mensual muestra un patrén similar al anual. En julio, la divisién de alo-
jamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles fue la que mas influyo en la
variacion mensual del IPC, con una contribucion de 0,14pp y una variacion men-
sual de 0,21%. Este incremento se debid al alza en los precios del suministro de
agua (1,36%), arriendo efectivo (0,47%) y arriendo imputado (0,44%). La division de
alimentos y bebidas no alcoholicas ocupd el segundo lugar, con una contribucion
de 0,04pp, impulsada principalmente por el aumento en los precios de la cebolla
(11,62%), la papa (8,92%) y los concentrados para preparacion de refrescos (7,48%).
Realizando un analisis por ciudades de los resultados de la inflacidn, se encuentra
que Florenciay Armenia registraron las mayores variaciones mensuales de precios
en julio de 2024 en comparacion con el mes anterior, mientras que Santa Marta
y Cartagena mostraron disminuciones (Grafico 2). En Florencia, la variacion men-
sual del IPC fue del 0,55%, impulsada por el aumento en los precios de alimentos
y bebidas no alcohdlicas (0,90%) y de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles (0,85%). Armenia le siguid con una variacion del 0,47%, destacan-
do nuevamente los incrementos en alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,98%) y
en alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (0,62%). Por otro lado,
Santa Marta presento6 la mayor variacion negativa del IPC, con una disminucion del
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-0,35%, atribuida a la caida de precios en informaciény comunicaciones (-0,97%) y
en bebidas alcohdlicas y tabaco (-0,31%). En Cartagena, la disminucion en los pre-
cios de alimentos y bebidas no alcohdlicas (-0,68%) y de muebles, articulos para el
hogary su conservacion (-0,33%) resulté en una variacion mensual de -0,21% para
la ciudad enjulio de 2024.

Grafico 2. Inflacion mensual julio - Ciudades y total nacional
(%)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en el DANE.
Elresultado de julio refuerza las sefiales de una desaceleracién de la inflacion para
2024, lo que sugiere que la Junta Directiva del Banco de la Republica podria con-
tinuar con los recortes en la tasa de intervencién. En su ultima sesién, los miem-
bros de la Junta redujeron la tasa a 10,75%, un descenso de 50 puntos basicos. La
moderacion en el ritmo de la inflacidon, acercandola al rango meta del Banco de la
Republica, establecido entre 2% Yy 4%, abriria la puerta a nuevas reducciones de la
tasadeintervencion. Estas reducciones podrian tener efectos positivos, estimulan-
do tanto el consumo como la inversidn en los proximos meses, lo que contribuiria a
la recuperacion econdmica del pais.
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