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El Banco de la Republica
continua aplazando recortes de
75 puntos en la tasa de interés

e El Banco de la Republica redujo su tasa de politica monetaria e
50 puntos basicos en la reunién del 30 de septiembre.

* Segun la encuesta ANIF tasas BanRep, el 54% de los analistas
esperaba una reduccion mas grande, puntualmente de 75 pun-
tos basicos.

e El emisor ponderd algunos factores externos que podrian ge-
nerar algun riesgo cambiario para inclinar su balanza por una
reduccion mas conservadora.

e Desde ANIF consideramos que las condiciones domeésticas
estan dadas para que la autoridad monetaria realice recortes
mas audaces en las dos reuniones que restan del afio

El dia de ayer la junta del Banco de la Republica decidié reducir nuevamente
la tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos basicos (pbs). Aunque
varios analistas esperaban unareduccién mayor, de 75pbs, la autoridad mo-
netaria optd por continuar con unareduccion de tasas conservadora, a pesar
de que la inflacion anual ha mostrado una desaceleracion significativa. Par-
ticularmente, en agosto se ubico en 6,12%, 75pbs menor respecto a dato re-
gistrado en julio (6,86%). Aun con el buen comportamiento del nivel general
de preciosy la reciente reduccién de las tasas por parte de la FED en 50pbs,
el recorte del emisor fue menor al esperado, ubicando la tasa de interés de
politica monetaria en 10,25%.

Segun la Encuesta ANIF tasas BanRep, cerca del 54% de los analistas con-
sultados esperaban que la tasa de interés se ubicase en 10,0% anticipando
unareducciénde 75 pbs. La decision de lareduccion menos agresiva se sus-
tentd en la prudencia ante riegos que persisten y que podrian llevar al cre-
cimiento de la inflacion, alejandola del rango meta. Ademas, el gerente del
emisor en la rueda de prensa dejo entrever que algunos riesgos cambiarios
preocupan al Banco. Las primas de riesgo en América Latina han aumentado
en las ultimas semanas, afectando especialmente a Colombia, debido a la
caida en los precios del petréleo y a la complicada situacion fiscal del pais.
Ante estos factores, la junta optd por mantener un diferencial de tasas mas
atractivo a nivel regionaly reducir las presiones sobre el tipo de cambio, que
posteriormente podrian afectar la inflacion.
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Grafico 1. Evolucion de la tasa de interés de politica monetaria y la inflacién anual
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*El ultimo dato de inflacion publicado corresponde al mes de agosto.
Fuente: elaboracion ANIF con base en Banco de la Republica.
Previo a la decision de la junta, en promedio los analistas consultados en la En-
cuesta ANIF Tasa BanRep esperaban que la tasa de politica monetaria se situase
en 8,75% afinalde 2024. Lo anterior supone que en las restantes dos reuniones (oc-
tubre y diciembre) de la junta, se deban bajar 150pbs, lo cual puede materializarse
con reducciones de 75pbs en cada uno de los meses que restan. Desde el Centro
de estudios Econdmicos ANIF, consideramos que las condiciones domésticas son
propicias para gue la junta en sus préximas reuniones opté por recortes mas auda-
ces al registrado en el mes de septiembre. Se espera que la inflacidn continué su
desaceleracidonenlo que resta de este afo, permitiendo que las tasas de interés lle-
ven alainflacion alrango meta en 2025, pero que puedan flexibilizarse lo suficiente
para, al mismo tiempo, propiciar el crecimiento econdémico.
ANIF - Centro de Estudios Econémicos www.anif.com.co ‘ (X () (i} (o)

Calle 70 ANo. 7-86. PBX: 744 67 00, Bogota D.C. E-mail: anif@anif.com.co @ANIFCO AnifOficial ANIF @ANIFCO_ @ANIFoficial


https://twitter.com/ANIFCO
https://www.anif.com.co/
https://www.facebook.com/AnifOficial
https://www.linkedin.com/company/anif-centro-de-estudios-economicos/mycompany/
https://www.instagram.com/anifco_/
https://www.youtube.com/@ANIFoficial

