COmgntgrio
Economico

Noviembre 20 de 2024

Equipo de Investigaciones

Presidente
José Ignacio Lopez G.

Vicepresidente
Luz Magdalena Salas B.

Jefe de estudios
macroeconomicos
Andrea Rios S.

Jefe de estudios
sectoriales
Fabian Suarez N.

Investigadores

Laura Castano O.

Laura Llano C.

Maria Camila Carvajal P.
Marfa Camila Oliveros M.
Maria Carolina Gutiérrez.
Maria Paula Campos.
Thomas Martinez R.

Centro de Estudlos Econémicos @

Desempeno de la economia
en eltercertrimestre de 2024

* Laeconomia presentd un crecimiento anualde 2,0% en el tercer
trimestre del afio, similar a nuestra proyeccion de 1,9% anual.

* Por el enfoque de la oferta, los sectores agropecuario y acti-
vidades artisticas y de entretenimiento impulsaron las buenas
dinamicas econémicas, mientras que industria manufacturera
y explotacion de minasy canteras restaron al crecimiento.

* Porelenfoque de gasto, la formacion bruta de capital explicé en
gran medida el crecimiento, sorprendiendo con la mayor tasa
de crecimiento desde el cuarto trimestre de 2022.

* Desde ANIF estimamos que el crecimiento este afio sea 1,8%
anual, de manera que para el cuarto trimestre del afio la eco-
nomia creceria 2,3%.

La economia presenté un crecimiento anual de 2,0% en el tercer trimestre
delafio, similar a nuestra proyeccion de 1,9% anualy ligeramente inferior a la
media de la Encuesta de Expectativas del Banco de la Republica de 2,12% y
alresultado del trimestre anterior (2,1%).

Porellado de la oferta, el sector que presenté la mayor contribucién al creci-
miento fue el agropecuario, con una variacion anual de 10,7%, contribuyen-
do 1,1 puntos porcentuales (Grafico 1). Al desagregar esta rama, el compor-
tamiento estuvo explicado principalmente por el subsector de agricultura,
ante las buenas dinamicas de produccion de los cultivos agricolas, y por el
de ganaderia, que presenté crecimientos en la produccidn principalmente de
leche, huevosy ganado bovino.

Este comportamiento estuvo seguido por el de las actividades artisticas y de
entretenimiento, que crecieron 14,1% anualy aportaron 0,5pp al crecimiento
total. Esta dinamica estuvo jalonada principalmente por los juegos de azar
en linea, que tienen una participacion del 49,8% del total, promovido princi-
palmente por los eventos deportivos.

En contraste, la rama de explotacion de minas y canteras decrecio 7,1%
anual, por tercer trimestre consecutivo, aportando -0,5pp al crecimiento
total. Esto se debid principalmente a las afectaciones en la produccion de
carbdn derivadas de las huelgasy cierres de vias. Asi mismo, la industria ma-
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nufacturera se contrajo 1,3% anualy contribuyd con -0,2pp, siendo el sexto trimes-
tre consecutivo que registra crecimientos negativos. Esta dinamica respondié a la
contraccioén de la actividad de coquizaciény fabricacién de productos de refinacién
de petrdleo principalmente, ante algunos mantenimientos y problemas técnicos
que presentaron algunas refinerias.

Gréfico 1. PIB por el lado de la oferta
(var. % anual, 2024-3T vs. 2023-3T)

PIB
Act. artisticas y de recreacion 14,1
Agropecuario 10,7
Act. financieras y de seguros
Construccion
Adm publica, salud y educacion
Act. inmobiliarias
Comercio, transporte, alojamiento y restaurantes
Electricidad, gas y agua
Informacién y comunicaciones
Act. profesionales, cientificas y técnicas
Industria
Mineria
-10 0 10
Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
En el tercer trimestre de 2024 se destaco el comportamiento del sector de la cons-
truccién, pues con un crecimiento de 4,1% anual (contribuyendo con 0,2pp al total)
registré la mayor tasa de crecimiento desde el tercer trimestre de 2022 (cuando
crecio 14,4% anual). Este buen resultado se explicd por una mejor dindmica de las
obras civiles (+16,5% anual), principalmente gracias a las mayores inversiones en
vias de ferrocarriles, aunque fue contrarrestada parcialmente por la contraccion en
la construccion de edificaciones (-1,7% anual).
Porsu parte, desde elenfoque de gasto, lademanda interna crecio 3,6% anual, sien-
do el mayor crecimiento registrado desde el cuarto trimestre de 2022 (4,1% anual).
Esta dinamica estuvo jalonada por la formacion bruta de capital, la cual sorprendid
con una variacion de 22,7% anual, siendo la mayor expansion desde el segundo tri-
mestre de 2021 (33,2% anual), y aportd 3,2pp al crecimiento. En cuanto al consumo
final, el consumo de los hogares crecio 1,6% anual, impulsado principalmente por
los bienes no durables y servicios, mientras que el consumo del Gobierno se con-
trajo 4,3% anual. Esto respondié principalmente a un efecto base, asociado a las
contrataciones de notariadoy registro durante las elecciones regionales de hace un
afno, y a la disminucion del gasto socialy de la causacion de subsidios.
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En lo corrido del afio la economia ha presentado un crecimiento promedio de 1,6%
anual, impulsado por la agricultura principalmente. La actividad econdmica sigue
mostrando sefales de reactivacion, pues algunos sectores que venian rezagados
han tenido mejores comportamientos. Sin embargo, resaltamos la importancia de
impulsar la reactivacion en sectores como la explotacion de minasy canterasy la
industria manufacturera, que siguen registrando contracciones y son de gran im-
portancia para la economia.

Teniendo en cuenta los resultados del tercer trimestre, desde ANIF mantenemos
nuestro prondstico para 2024 en 1,8% anual. Para que éste se materialice, el creci-
miento del cuarto trimestre seria de 2,3% anual.
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