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DeepSeeky la revolucion
del mercado de inteligencia
artificial: (Amenazao
hueva oportunidad?

* Laaccion de Nvidia cayd un 17% tras el lanzamiento del modelo
DeepSeek R-1, un sistema de inteligencia artificial mas accesi-
ble y gratuito de la empresa china DeepSeek.

* Aunqgue el mercado temidé una menor demanda de chips espe-
cializados, Nvidia recuperd un 3,5% de su valor de mercado
tras analisis que confirmaron la dependencia de DeepSeek de
infraestructura en la nube.

* La competencia en el mercado de la inteligencia artificial avan-
za hacia un equilibrio entre accesibilidad, innovaciony la capa-
cidad de adaptacién en un mercado en constante cambio.

El pasado 27 de enero, la accidon de Nvidia, compafiia estadounidense y
lideren el mercado de inteligencia artificial (IA), caydé un 17%, una pérdida
equivalente a $600.000 millones USD en su capitalizacion bursatil. Este
movimiento estuvo impulsado por DeepSeek, empresa china que revolu-
cion6 el mercado con un nuevo modelo y generd incertidumbre sobre el
dominio de Nvidia en el sector. No obstante, al dia siguiente la accion de
la compafiia habia recuperado un 3,4%. ;Qué hay detras de estos movi-
mientos? En este Comentario Econdmico se lo explicamos.

Para comenzar, Nvidia es una compafia estadounidense creada en 1993
que inicialmente comenzé como un fabricante de chips para el desarrollo
devideojuegos. No obstante, ante la creciente demanda de procesadores
para inteligencia artificial, en 2006, la compafiia cambid sus operaciones
hacia la fabricacion de chips para entrenar sistemas de inteligencia ar-
tificial. De esta forma, su vision le permitié adelantarse a otros grandes
competidores, como Intel o AMD, y logrd posicionarse en el mercado de
infraestructura compleja para sistemas de |A.

Su mayor éxito se dio con el lanzamiento de ChatGPT en el 2022, principal
plataforma de inteligencia artificial desarrollado por OpenAl, que preci-
samente utiliza sus procesadores. Con lo anterior y ante la creciente de-
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manda por servicios de inteligencia artificial, el aho pasado la accion de Nvidia
tuvo unavalorizacion de aproximadamente el 27%. Incluso, llegd a posicionarse
como la compafia mas valiosa del mundo, por delante de Apple y de Microsoft.

No obstante, el 20 de enero DeepSeek, compania China de IA, presentd al mer-
cado su nuevo modelo: DeepSeek R-1. Este es similar al de Chat GPT-4 pues
permite obtener respuestas mas complejas y con informacién mas completa
con un costo aproximado de $6 millones USD, 100 veces menos que el modelo
de Open Al. Por otro lado, a diferencia de ChatGPT-4 que tiene un costo men-
sual para el usuario de $20 USD, DeepSeek- R1 es totalmente gratuito. Ademds,
cuenta con codigo abierto, por lo cual cualquier persona puede explorar su fun-
cionamiento y modificarlo para distintos escenarios. Ante ese modelo costo
eficiente, el lanzamiento de DeepSeek R-1 generd un movimiento en los merca-
dosyrapidamente afectod la accion de Nvidia, la cual tuvo una caida estrepitosa
(17%) al cierre del lunes de esta semana (Grafico 1).

Grafico 1. Valor de la accion de Nvidia
(USD)
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*Nota: datos con corte al 28 de enero.
Fuente: con base en TradingView.

Si bien DeepSeek presenta una alternativa de Al menos costosa que pone en
juego el valor de Nvidia, esta ultima evidencio un leve repunte en el valor de su
accion (3,5%) durante el martes 28 de enero. Lo anterior, debido a que algu-
nos analistas establecieron que el modelo de la empresa China aun depende
de proveedores de servicios en la nube, lo que implica que la demanda de chips
especializados continuara siendo relevante.

Asimismo, segun especialistas del sector, en el largo plazo la demanda por uni-
dades de procesamiento para aplicaciones de IA superara lo oferta. Esto man-
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tiene las perspectivas de crecimiento en las ventas de Nvidia en los proximos
afios. Por otro lado, el mercado esta atento a los planes de gasto en inteligencia
artificial que esperen tener empresas como Microsoft, Meta y Tesla, lo que po-
dria genera nuevos movimientos en la accion de Nvidia.

El caso de Nvidia pone en evidencia la transformacién en la competencia de las
compahias de IA. El surgimiento de modelos mas accesibles y de codigo abier-
to como DeepSeek R-1, sugieren que el futuro de la IA estara marcado por un
equilibrio entre la accesibilidad, innovacion y la capacidad de adaptaciéon en un
mercado en constante cambio.
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