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De la inflacion de 2024 al
ajuste de precios en 2025

e | ainflacion en Colombia cerrd el afo 2024 en 5,20%, mostran-
do una desaceleracion significativa respecto al 9,28% registra-
do en 2023, aunque ligeramente superior a las expectativas de
los analistas que proyectaban 5,10%.

Las divisiones de gasto que mas contribuyeron a la inflacion
anual fueron alojamiento y servicios publicos (2,1pp), restau-
rantesy hoteles (0,8pp), y transporte (0,7pp).

e El Gobierno decreté un aumento del salario minimo del 9,5%
para 2025, que representa un incremento real significativo de
4,3 puntos porcentuales por encima de la inflacién, lo cual
podria dificultar que la inflacidon se mantenga dentro del rango
meta del Banco de la Republica (2%-4%).

El dato de inflacion de 2024 sera referencia para la indexacion
de diversos precios en 2025, incluyendo arriendos, planes de
conectividad y matriculas escolares. Sin embargo, hay servi-
cios y bienes indexados al salario minimo, los cuales tendrian
incrementos de 9,5%.

En 2024, el indice de Precios al Consumidor (IPC) mostré una desacelera-
cién general en los precios de la economia. Esto permitid que la inflacién
anual cerraraen 5,2%, lo que representd una disminucién de 4,08 puntos
porcentuales (pp) respectoal 9,28% registrado en 2023. Segun el DANE, el
IPC de diciembre mostré una variacion mensual de 0,46%, un incremento
de 1 punto bdsico (pb) en comparacion con diciembre de 2023 (0,45%)
y 19pb por encima de la inflacién mensual registrada en noviembre de
2024 (0,27%). De acuerdo con las expectativas de los analistas consul-
tados en la Encuesta ANIF Tasa Banco de la Republica de diciembre, la
inflacién anual sorprendid al alza. Los analistas anticipaban una mediana
de inflacion anual del 5,10% para diciembre de 2024, 10pb por debajo de
la inflacién reportada. Las divisiones de gasto en alojamiento y servicios
publicos, restaurantes y hoteles, y transporte fueron los principales con-
tribuyentes al resultado inflacionario observado al cierre de 2024.

Tres divisiones concentraron el 70,7% de las contribuciones del incremento
total del IPC anual en diciembre. La divisiéon de alojamiento y servicios pu-
blicos liderd este crecimiento con una contribuciéon de 2,1 pp a la inflacion
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anual total. El arriendo imputado y el arriendo efectivo fueron los que mas contri-
buyeron en esta divisién, con 0,9pp y 0,7pp respectivamente. Le siguié la divisidon
de restaurantesy hoteles, que contribuyd con 0,8pp a la variacién anual total, des-
tacandose la contribucién de las comidas en establecimientos (0,6pp) y comidas
preparadas fuera del hogar para consumo inmediato (0,2pp). El transporte aporté
0,7pp, principalmente por el transporte urbano (0,4pp) y los combustibles para ve-
hiculos (0,2pp). En contraste, la division de comunicaciones fue la de menor contri-
bucién (-0,03pp), donde una disminucion en los precios de los equipos de telefonia
movil explicé en gran medida el resultado (Grafico 1).

Grafico 1. Contribucion a la inflacion anual de diciembre por division de gasto (pp)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

La variacion mensual del IPC en diciembre mostré un aumento general en los pre-
cios de la economia frente a noviembre. Igual que en la inflacién anual, alojamiento
y servicios publicos y restaurantes y hoteles lideraron la contribucién positiva a la
inflacion mensual en diciembre, con 0,2ppy 0,1pp respectivamente. Por el contrario,
recreaciony cultura contribuyé negativamente a la variacion mensual total (-0,01pp).

El dato de inflacion de 2024 es clave, ya que sirve como referencia para ajustar pre-
cios a inicios de afio, junto con el incremento del salario minimo para 2025, siendo
ambos indicadores fundamentales en la indexacion. Precios como arriendos, pla-
nes de conectividad movil e internet, matriculas escolares, cuotas moderadoras de
consultas médicas en EPS, tiquetes aéreos y algunas transferencias monetarias del
Gobierno estan indexados a la inflacion, por lo cual aumentarian un 5,2% (Gréfico 2).

Por su parte, productosy servicios ligados al salario minimo, como consultas mé-
dicas particulares, multas de transito, tramites de expedicion de documentos,
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bienes y servicios para el cuidado personal, asi como mantenimiento y repara-
cion de vehiculos, mostrarian mayores incrementos debido al aumento del 9,5%
decretado para este afo.

Recordemos que, ante la falta de consenso entre gremios y sindicatos, el Gobier-
no nacional optd por decretar un aumento del salario minimo del 9,5% para 2025,
4,3pp por encima del dato de inflacidn, lo que representa un incremento real signi-
ficativo. Segun la Ministra de Trabajo, este aumento se basod en: i) el promedio en-
tre la inflacién anual reportada a noviembre de 2024 (5,2%) y la inflacion esperada
para 2025 (3,0%), equivalente a 4,1%; ii) la cifra de productividad laboral preliminar
reportada por el DANE (3,4%); y iii) un 2,0% adicional por la participacion de los
salarios en el PIB. Recientemente, el Gobierno ha desindexado algunos productos
y servicios del salario minimo, tales como productos céarnicos, parqueaderos, ser-
vicios de peluqueria y cuotas de medicina prepagada, para mitigar presiones in-
flacionarias. Sin embargo, el alto aumento real del salario minimo en 2025 podria
poner en riesgo la convergencia de la inflacion hacia el rango meta del Banco de la
Republica, fijado entre el 2%y el 4%.

Grafico 2. Productos indexados al IPC y salario minimo e indexacién
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Fuente: elaboracion ANIF.
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