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• La inflación anual de noviembre 2024 fue 5,20%, disminuyendo 

21 puntos básicos respecto a octubre de 2024 (5,41%) y ubi-
cándose cerca de lo esperado por el mercado (5,10%).

• La variación mensual del IPC en noviembre fue positiva (0,27%), 
mostrando un aumento de 40 puntos básicos frente a octubre de 
2024 (-0,13%), impulsada principalmente por la aceleración en 
los precios de arriendo y de actividades culturales y recreación. 

• Tres divisiones explicaron el 73,0% del incremento anual del 
IPC: alojamiento y servicios públicos (2,2pp), restaurantes y 
hoteles (0,9pp) y transporte (0,7pp). 

• El dato del IPC continúa aumentando las expectativas de que 
la inflación cierre por debajo de lo esperado al inicio del año 
(5,5%). De acuerdo con la encuesta ANIF Tasa Banco de la Re-
pública, los analistas de mercado anticipan que la inflación en 
2024 cierre en 5,0%.

• ANIF proyecta que la inflación cierre el año en 5,0%, en línea 
con la expectativa de otros analistas, y que en 2025 alcance 
3,8%, ubicándose dentro del rango meta fijado por el Banco de 
la República.

• Una inflación del 5,0% en diciembre favorece la estabilidad ma-
croeconómica, alivia la carga económica de las familias y crea 
condiciones para decisiones clave en política monetaria para 
el próximo año.

La inflación continúa mostrando una desaceleración general de los precios de 
la economía. Para noviembre de 2024, la inflación anual se ubicó en 5,20%, 
disminuyendo 21 puntos básicos (pb) frente a octubre de 2024 (5,41%). El 
DANE indicó que el Índice de Precios al Consumidor (IPC) para noviembre re-
gistró una variación mensual de 0,27%, mostrando una disminución de 20pb 
frente a lo registrado en noviembre de 2023 (0,47%) y 40 pb por encima de la in-
flación mensual registrada en octubre de 2024. La desaceleración significativa 
en los precios de servicios y bienes de información y comunicaciones, junto 
con variaciones mensuales negativas en educación, explica en gran parte este 
resultado. En términos anuales, la inflación de 5,20% para noviembre aumen-
ta las expectativas de que para el cierre de 2024 la inflación cierre alrededor 
del 5,0%. Según la Encuesta ANIF Tasa Banco de la República de diciembre, 

Comportamiento de la 
inflación en noviembre 
y lo que se espera para 
el final de 2024

Equipo de Investigaciones

Presidente 
José Ignacio López G.

Vicepresidente
Luz Magdalena Salas B.

Jefe de estudios 
macroeconómicos

Andrea Ríos S.

Jefe de estudios 
sectoriales

Fabián Suárez N.

Investigadores

Laura Llano C.
María Camila Carvajal P.

María Camila Oliveros M.
Laura Castaño O.

María Carolina Gutiérrez A.
María Paula Campos.G

Thomas Martínez R.

https://twitter.com/ANIFCO
https://www.anif.com.co/
https://www.facebook.com/AnifOficial
https://www.linkedin.com/company/anif-centro-de-estudios-economicos/mycompany/
https://www.instagram.com/anifco_/
https://www.youtube.com/@ANIFoficial


Comentario Económico

ANIF - Centro de Estudios Económicos
Calle 70 A No. 7-86. PBX: 744 67 00, Bogotá D.C.

www.anif.com.co
E-mail: anif@anif.com.co @ANIFCO @ANIFCO_AnifOficial ANIF @ANIFoficial

Pág. 2

los analistas de mercado consultados anticipaban una mediana de inflación anual de 
5,13% para noviembre, 0,7pb por debajo de la inflación que reportó el DANE. 

Tres divisiones concentraron el 73,0% de las contribuciones del incremento total 
del IPC anual en noviembre. La división de alojamiento y servicios públicos lide-
ró este crecimiento con una contribución de 2,2 puntos porcentuales (pp) a la in-
flación anual total (Gráfico 1). El arriendo imputado y el arriendo efectivo fueron 
los que más contribuyeron en esta división, con 0,9pp y 0,7pp respectivamente. 
Le siguió la división de restaurantes y hoteles, que contribuyó con 0,9pp a la varia-
ción anual total, destacándose la contribución de las comidas en establecimientos 
(0,6pp) y comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato (0,2pp). El 
transporte aportó 0,7pp, principalmente por el transporte urbano (0,4pp) y los com-
bustibles para vehículos (0,2pp). En contraste, la división de comunicaciones fue la 
de menor contribución (0,0pp), donde una disminución en los precios de los equi-
pos de telefonía móvil explicó en gran medida el resultado.

Gráfico 1. Contribución inflación anual noviembre por división de gasto
(pp)

Fuente: elaboración ANIF con base en DANE.
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A un mes de conocer el dato de inflación de cierre para 2024, los últimos registros 
del IPC han elevado las expectativas de una menor inflación respecto a lo antici-
pado a inicios de año (5,5% según lo reportado por los analistas en la Encuesta 
ANIF Tasa Banco de la República en marzo de 2024). Desde su pico en marzo de 
2023 (13,34%), la inflación ha disminuido de forma continua, destacándose una 
desaceleración consolidada en el segundo semestre de 2024. En agosto, la infla-
ción anual bajó 74pb frente a julio, luego bajó 40pb en octubre y 21pb en noviem-
bre, alcanzando 5,20% en noviembre.
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Gráfico 2. Expectativas de inflación anual de analistas

Fuente: elaboración ANIF con base en Encuesta ANIF Tasa Banco de la República y DANE.
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Dado lo anterior, según la última Encuesta ANIF Tasa Banco de la República, en 
diciembre los analistas esperan una inflación de 5,1%1 (Gráfico 2). Desde ANIF, pro-
yectamos una inflación de cierre de 5,0%, lo que representaría una reducción de 
428pb frente al 9,28% observado en diciembre pasado. Este resultado no solo fa-
vorece la estabilidad macroeconómica, sino que también tiene un impacto directo 
en los hogares, quienes enfrentarán menores incrementos en los precios de bienes 
y servicios indexados al IPC, como arriendos, servicios públicos, peajes, transporte 
y servicios de salud. En comparación con años anteriores, este nivel de inflación 
permitirá aliviar la carga económica para las familias, especialmente para aquellas 
de menores ingresos, mejorando su capacidad de consumo y ahorro. Además, el 
dato de inflación adquiere relevancia como indicador clave en la negociación del 
incremento salario mínimo para 2025, así como para las decisiones de política 
monetaria de los próximos meses. Una inflación controlada y dentro de los rangos 
esperados podría permitir a la Junta del Banco de la República continuar disminu-
yendo la tasa de interés de política monetaria en 2025. Esto contribuiría a abaratar 
el costo del crédito, incentivando la inversión y el consumo, elementos esenciales 
para consolidar la recuperación y dinamización de la economía en el próximo año.

1 Este dato corresponde a la mediana de lo reportado por todos los encuestados.
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