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Comportamiento de la
inflacion en noviembre
y lo que se espera para
el final de 2024

e Lainflacion anual de noviembre 2024 fue 5,20%, disminuyendo
21 puntos basicos respecto a octubre de 2024 (5,41%) y ubi-
candose cerca de lo esperado por el mercado (5,10%).

La variacion mensual del IPC en noviembre fue positiva (0,27%),

mostrando un aumento de 40 puntos basicos frente a octubre de

2024 (-0,13%), impulsada principalmente por la aceleracién en

los precios de arriendo y de actividades culturales y recreacion.

Tres divisiones explicaron el 73,0% del incremento anual del

IPC: alojamiento y servicios publicos (2,2pp), restaurantes y

hoteles (0,9pp) y transporte (0,7pp).

El dato del IPC continlla aumentando las expectativas de que

la inflacién cierre por debajo de lo esperado al inicio del afio

(5,5%). De acuerdo con la encuesta ANIF Tasa Banco de la Re-

publica, los analistas de mercado anticipan que la inflacién en

2024 cierre en 5,0%.

ANIF proyecta que la inflacion cierre el afio en 5,0%, en linea

con la expectativa de otros analistas, y que en 2025 alcance

3,8%, ubicandose dentro del rango meta fijado por el Banco de

la Republica.

e Unainflacién del 5,0% en diciembre favorece la estabilidad ma-
croecondmica, alivia la carga econdmica de las familias y crea
condiciones para decisiones clave en politica monetaria para
el préoximo afio.

Lainflacién continlia mostrando una desaceleracion general de los precios de
la economia. Para noviembre de 2024, la inflacién anual se ubico en 5,20%,
disminuyendo 21 puntos basicos (pb) frente a octubre de 2024 (5,41%). El
DANE indicé que el indice de Precios al Consumidor (IPC) para noviembre re-
gistré una variacion mensual de 0,27%, mostrando una disminucion de 20pb
frente a lo registrado en noviembre de 2023 (0,47%) y 40 pb porencima de lain-
flacion mensual registrada en octubre de 2024. La desaceleracion significativa
en los precios de servicios y bienes de informacién y comunicaciones, junto
con variaciones mensuales negativas en educacion, explica en gran parte este
resultado. En términos anuales, la inflacion de 5,20% para noviembre aumen-
ta las expectativas de que para el cierre de 2024 la inflacién cierre alrededor
del 5,0%. Segun la Encuesta ANIF Tasa Banco de la Republica de diciembre,
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los analistas de mercado consultados anticipaban una mediana de inflacién anual de
5,13% para noviembre, 0,7pb por debajo de la inflacién que reportd el DANE.

Tres divisiones concentraron el 73,0% de las contribuciones del incremento total
del IPC anual en noviembre. La division de alojamiento y servicios publicos lide-
ré este crecimiento con una contribucion de 2,2 puntos porcentuales (pp) a la in-
flacion anual total (Grafico 1). El arriendo imputado y el arriendo efectivo fueron
los que mas contribuyeron en esta division, con 0,9pp y 0,7pp respectivamente.
Le sigui¢ la division de restaurantes y hoteles, que contribuy6 con 0,9pp a la varia-
cion anualtotal, destacandose la contribucion de las comidas en establecimientos
(0,6pp) y comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato (0,2pp). El
transporte aport6 0,7pp, principalmente por el transporte urbano (0,4pp) y los com-
bustibles para vehiculos (0,2pp). En contraste, la division de comunicaciones fue la
de menor contribucion (0,0pp), donde una disminucién en los precios de los equi-
pos de telefonia movil explicé en gran medida el resultado.

Grafico 1. Contribucién inflacion anual noviembre por divisién de gasto
(pp)

Total

Alojamiento y servicios publicos
Restaurantes y hoteles
Transporte

Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Educacién

Bienes y servicios diversos
Bebidas alcohdlicas y tabaco
Salud

Muebles y articulos para el hogar
Prendas de vestir y calzado
Recreacion y cultura

Informacién y comunicacion

1 3 5 7 9
M Nov-23 M Nov-24

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

Aun mesde conocer el dato de inflacion de cierre para 2024, los ultimos registros
del IPC han elevado las expectativas de una menor inflacién respecto a lo antici-
pado a inicios de afo (5,5% segun lo reportado por los analistas en la Encuesta
ANIF Tasa Banco de la Republica en marzo de 2024). Desde su pico en marzo de
2023 (13,34%), la inflacion ha disminuido de forma continua, destacandose una
desaceleracion consolidada en el segundo semestre de 2024. En agosto, la infla-
cioén anual bajo 74pb frente a julio, luego bajé 40pb en octubre y 21pb en noviem-
bre, alcanzando 5,20% en noviembre.
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Dado lo anterior, segun la ultima Encuesta ANIF Tasa Banco de la Republica, en
diciembre los analistas esperan una inflacion de 5,1%" (Gréfico 2). Desde ANIF, pro-
yectamos una inflacion de cierre de 5,0%, lo que representaria una reduccion de
428pb frente al 9,28% observado en diciembre pasado. Este resultado no solo fa-
vorece la estabilidad macroecondmica, sino que también tiene un impacto directo
en los hogares, quienes enfrentaran menores incrementos en los precios de bienes
y servicios indexados al IPC, como arriendos, servicios publicos, peajes, transporte
y servicios de salud. En comparacion con afios anteriores, este nivel de inflacion
permitira aliviar la carga econdmica para las familias, especialmente para aquellas
de menores ingresos, mejorando su capacidad de consumo y ahorro. Ademas, el
dato de inflacién adquiere relevancia como indicador clave en la negociacién del
incremento salario minimo para 2025, asi como para las decisiones de politica
monetaria de los proximos meses. Una inflacion controlada y dentro de los rangos
esperados podria permitir a la Junta del Banco de la Republica continuar disminu-
yendo la tasa de interés de politica monetaria en 2025. Esto contribuiria a abaratar
el costo del crédito, incentivando la inversion y el consumo, elementos esenciales
para consolidar la recuperaciony dinamizacion de la economia en el préximo afio.

Grafico 2. Expectativas de inflacion anual de analistas
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Fuente: elaboracion ANIF con base en Encuesta ANIF Tasa Banco de la Republicay DANE.
1 Este dato corresponde a la mediana de lo reportado por todos los encuestados.
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