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Analisis de los datos del SIPSA:
chacia donde va la inflacion
de alimentos de mayo?

El contenido de este Comentario
Econdmico expresa la opinion
de ANIF y no representa

la postura del patrocinador.

 ElSistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sec-
tor Agropecuario (SIPSA) registra diariamente los precios pro-
medio de unos 400 productos en los mercados mayoristas de
Colombia. Estos precios, determinados en transacciones entre
acopladores y comerciantes mayoristas, reflejan rapidamente
cambios en ofertay demanda, proporcionando informacién va-
liosa para el analisis inflacionario.

A partir de esa informacion, ANIF construyd un indice de pre-
cios de los alimentos. Dada su alta correlacion con el IPC de
alimentos publicado por el DANE, los cambios en este indica-
dor permiten anticipar el comportamiento de la inflacién de ali-
mentos del mes en curso.

De acuerdo con las estimaciones, la inflacion de alimentos
calculada a partir del SIPSA tendria un aumento en mayo, y se
ubicaria en terreno positivo luego de ser varios meses negativa.
Aun asi, este comportamiento representaria una continuacion
de la tendencia alcista que se ha observado en los Ultimos me-
ses en esta medida de inflacion.

La inflacion es una de las variables macroecondmicas a las que mas se les
hace seguimiento, pues es de alguna manera un termémetro del estado de
la economia. Por eso, los analistas solemos estar pendientes de la publica-
cion de este dato mensualmente por parte del DANE. Anticipar el compor-
tamiento de este indicador es importante para todos, por lo cual realizamos
proyecciones mensuales de esta variable. Por ello, poder anticipar el com-
portamiento de este indicador a través de otras fuentes de informacion dis-
ponibles resultaria de gran utilidad para todos los analistas.

La inflacién podria descomponerse en dos: i) la basica, que es un buen indi-
cador de la demanda agregada de la economia y es mas sensible a los cam-
bios en la tasa de politica monetaria; y ii) la de alimentos, que tiende a ser
mas volatil, pues responde principalmente a factores de oferta, tanto inter-
nos como externos, como el clima, problemas en la cadena de suministro
o fluctuaciones de precios internacionales. Entender ambos componentes
es fundamental. Dada la coyuntura actual, en la cual los factores climati-
cos son un riesgo latente en el pais, resulta relevante analizar la informacion
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disponible para conocer el comportamiento de este segundo componente de la in-
flacion.

Teniendo esto en mente, ANIF realizd un ejercicio a partir de los datos del Sistema
de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) que
publica el DANE para ver su utilidad en anticipar el comportamiento de la inflacion
de alimentos del mes en curso. En el SIPSA se registran diariamente los precios
promedio de cerca de 400 productos en los principales mercados mayoristas na-
cionales y regionales del pais. Los precios alli registrados son aquellos que resul-
tan de las transacciones entre los acopladores, quienes compran la produccion
de numerosos pequefos y medianos productores, y los comerciantes mayoristas,
quienes luego lo venden a comerciantes minoristas, grandes superficies o plazas
de mercado.

Estos precios mayoristas tienden a ser mas sensibles acambios enla ofertaylade-
manda que los precios que enfrenta el consumidor final, pues se establecen en eta-
pas mas cercanas a la produccion. Asi, los cambios en la oferta, como variaciones
en las cosechas o interrupciones en la cadena de suministro, o en la demanda se
reflejan caside inmediato en los precios registrados en dicho sistema. Aun asi, este
sistema ofrece informacién valiosa para comprender la dindamica que se ha visto en
lainflacion de los alimentos, pues se anticipa un paso en la formacién de precios.

Dado lo anterior, ANIF cred un indice a partir de los precios mayoristas de los pro-
ductos registrados en el SIPSA, ponderando los productos de la misma manera en
que lo hace el DANE en el céalculo del IPC, para analizar la variacion de este y com-
pararlo con la variacién del IPC de alimentos publicada por el DANE. El Grafico 1
presenta la inflacion de alimentos publicada por el DANE y la inflacidon resultante
delindice creado a partir del SIPSA. Alli se evidencia la alta correlacion positiva que
hay entre las dos medidas. Por ejemplo, se registrd tanto un incremento marcado
de la inflacion durante 2021-2022 en ambas variables como una correccion desde
inicios de 2023. Si bien la inflacidon calculada a partir del SIPSA tiene variaciones

Grafico 1. Inflacion anual de alimentos: DANE vs. estimacion a partir del SIPSA
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE.
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mas fuertes (aumenta y disminuye en mayor magnitud) que la inflacion del DANE,
precisamente porque los precios del SIPSA responden directamente a los cambios
en la produccidon de alimentos (como ya se menciond), la correlaciéon entre ambos
sugiere que es posible tener unaidea anticipada de la inflacién de alimentos a partir
de este indicador.

De acuerdo con las estimaciones de ANIF, la inflacién de alimentos calculada a
partir del SIPSA para mayo' seria positiva, luego de estar por varios meses en terre-
no negativo. Esto representaria una continuacion de la tendencia alcista que se ha
observado en los Ultimos meses en esta medida de inflacidn. Este aumento podria
explicarse por los efectos del reciente Fendmeno de El Nifio sobre la produccion
agricola a nivel nacional. Como se menciond anteriormente, los movimientos de la
inflacidon del SIPSA suelen ser un poco mas fuertes que los de la del DANE, pero si
capturan el sentido hacia donde se estaria moviendo la inflacidon de alimentos que
publicara el DANE en las proximas semanas. Dado que la inflacion de alimentos
es uno de los componentes de la inflacion total, esta informacién resulta muy util
para tener mejor informacion sobre los movimientos de sus diferentes componen-
tesy, asi, proyectar mejor el comportamiento total. Ejercicios como éste, que con
indicadores lideres permiten anticipar el comportamiento de variables macroeco-
nomicas clave, resultan entonces muy valiosos para larealizaciéon de analisis y pro-
yecciones de los equipos econdmicos del pais.

1 El célculo se realiza con la informacion hasta el 10 de mayo, Ultimos datos disponibles.
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