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Indicador Pyme Anif (IPA): resultados del primer semestre de 2016

Recientemente se divulgaron los resultados de la
Gran Encuesta Pyme (GEP) Anif, correspondien-
tes al primer semestre de 2016. Asi, la GEP com-
pleté 21 lecturas semestrales (2006-2016) a nivel
nacional, con la colaboracién del Banco Interame-
ricano de Desarrollo-BID (con el apoyo de la Coo-
peracion Econdmica Suiza-SECO), Bancéldex y el
Banco de la Republica. La encuesta fue realizada
en los meses de marzo-mayo de 2016 por la firma
Cifras & Conceptos, cubriendo la opinién de 1.795
empresarios Pyme, en los sectores de industria,
COMercio y servicios.

Una forma de sintetizar dichos resultados es a tra-
vés del Indicador Pyme Anif (IPA). Este resume el
clima econdémico de las Pymes a través de com-
parar las variaciones en: i) el indice de situacion
econdmica actual; ii) el volumen de ventas; iii) las
expectativas de desempefio; y iv) las expectativas
de ventas (ambas para el siguiente semestre).

En la primera medicion de 2016, el IPA alcanzé
un valor de 62, ubicdndose en el plano del cli-
ma econdémico denominado como “bueno” (ver
grafico adjunto). Asi, este indicador presenté un
descenso de 4 unidades con respecto al valor re-
portado en la anterior medicién de la Encuesta
(segundo semestre de 2015), continuando con la
tendencia negativa del afio anterior, como conse-
cuencia de la desaceleracion econémica que ha
experimentado el pais.

Sumado a esto, la diferenciacion del IPA por tama-
Ao de empresa indico que las empresas pequefas
presentaron una mayor afectacion en su situacion
econdémica (que las empresas medianas), pues
alcanzaron un IPA de 60 (vs. un 65 de 2015-Il).
Ahora, dicha variable fue de 64 en las empresas
medianas, que, aunque significé una calificacion
de “buen” ambiente de negocios en 2016-I, repre-
senté también una caida frente al registro de 67
observado en 2015-Il para este tipo de empresas.

Este comportamiento resulté consistente con las
percepciones menos optimistas reportadas por los
empresarios Pyme en los macrosectores encues-
tados (especialmente en comercio y servicios). En
efecto, un 42% de las Pymes comerciales afirmé
que su situacién mejoré durante el segundo se-
mestre de 2015, evidenciando una reduccion de
3 puntos porcentuales en comparacion con el dato
del mismo periodo de 2014. En el sector servicios,
el porcentaje de empresarios que manifestaron
una mejoria alcanzé niveles del 40% (5 puntos
porcentuales por debajo del dato del afio anterior).
Por otro lado, en el sector manufacturero se pre-
sentd estabilidad, pues se evidencié una propor-
cion de respuestas positivas similar a la observada
el ano anterior (dicha proporcion pasé del 41% en
2014-I1 al 42% en 2015-II).

No obstante, el mayor deterioro en el optimismo
de los empresarios se observé en el comporta-
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miento de las perspectivas de corto plazo. De
cara al primer semestre de 2016, las cifras de la
GEP indicaban que el 37% de los empresarios
comerciales Pyme esperaba un desempeno posi-
tivo durante 2016-1, lo que representaba una no-
toria caida frente al 44% de un afio atras. De la
misma forma, en el caso del sector servicios, la
reduccion en la favorabilidad fue del 52% al 41%,
durante el mismo lapso de tiempo. Finalmente,
el sector manufacturero mantuvo casi constantes
sus perspectivas de corto plazo (44% de 2016-I
vs. 45% de 2015-1).

Tales expectativas menos optimistas pueden ser
explicadas por la desaceleracion del desempefio
macroeconémico que se observd durante el pri-
mer trimestre de 2016. Particularmente, hubo un
deterioro en la variacion del PIB-real del sector co-
mercial y de turismo (+2.7% en 2016-1 vs. 4.6%
en 2015-1), con desaceleraciones tanto en las ven-
tas de comercio (+2.1% en 2016-1 vs. +4% un afo
atras) como en los servicios de restaurantes y ho-
teles (+3.2% vs. +5.8%). Igualmente, los servicios
sociales sufrieron fuertes desaceleraciones duran-
te el primer trimestre de 2016 (+1.7% en 2016-I vs.
+2.4% un afo atras). No obstante, cabe resaltar
que el crecimiento del primer trimestre de 2016 es-
tuvo halado por la industria (+5.3%), recuperando-

se frente a las contracciones del -2% observadas
un afo atras, explicando parte de la estabilidad en
la percepcidon de las Pymes de este macrosector
(ver Informe Semanal No. 1320 de junio de 2016).

En sintesis, las Pymes comerciales y de servicios
reportaron un comportamiento menos favorable
de su situacion econdmica y de sus expectati-
vas sobre el desempefio futuro a corto plazo en
la medicion de la GEP del primer semestre de
2016. A esto se sumo relativa estabilidad en el
comportamiento de las Pymes industriales. Por
ello, el IPA nacional tuvo una reduccion de 4 uni-
dades, frente a la medicion del segundo semestre
de 2015, aunque se logré mantener en el plano
denominado como “buen” desempefio (62). Estas
percepciones menos favorables de las Pymes a
nivel nacional fueron consecuencia, en gran me-
dida, del deterioro en el comportamiento macro-
econdmico que explicaria el alto grado de incer-
tidumbre que reportaban las Pymes para 2016-I,
rondando porcentajes del 15%-23% del total de
firmas entrevistadas. Dicho panorama dificilmen-
te mejorara en el segundo semestre de 2016,
pues Anif proyecta un crecimiento econdémico del
2.5% real para todo el afio 2016, lo que represen-
taria una desaceleracion frente al 3.1% observa-
do en 2015y el 4.4% de 2014.

Indicador Pyme Anif-IPA

(Historico de situacion economica y ventas; y expectativas de desempefio general y ventas)

80 77
Muy bueno

75 >73
70
65 66 Bueno

65 65 55-73
60 Pequefia 62
55 .........................................................................................

Regular

50 N <55
45

2008-1 2009-1 2010-1 2011-1

-

2012-1

2013-1 2014-1 20151 2016-1

J

Fuente:Gran Encuesta Pyme Anif 2016-1.
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