Director: Sergio Clavijo Abril 5 de 2005

Disminuyen las proyecciones de crecimiento econémico en la Unién
Europea para 2005

Seguln el mas reciente informe de la European
Commission, el crecimiento econdémico en la Union
Europea se ubicaréa en niveles de 2.0% en 2005, pro-
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yeccion inferior en 0.3 puntos porcentuales a la reve-
lada en octubre pasado. La proyeccion para los paises | crecimiento del PIB 20 23
que conforman la Zona Euro se ajustoé igualmente a la Crecimiento del Consumo 1.9 2.0
baja al pasar de 2.0% estimado en octubre a 1.6% en Tasa de desempleo 9.0 8.7
la actualidad. Inflacion 1.9 1.7
Balance del GNC (% PIB) -2.6 -2.5

Las dos economias mas importantes de la Unién Eu-
ropea, Alemania 'y Francia, redujeron
significativamente sus expectativas de crecimiento
para 2005. Alemania redujo su proyeccion de 1.5% a
0.8% mientras que Francia paso6 de 2.2% a 2.0%. Por su parte, el Reino Unido mantuvo su proyeccion
de crecimiento en 2.8% para 2005, mientras que Espafa fue el unico de los paises “grandes” de la Union
Europea que aumenté su proyeccién de crecimiento de 2.6%, estimado en octubre pasado, a 2.7%
estimado en la actualidad.

Fuente: The European Commission.

El cambio en las proyecciones se sustenta en dos razones fundamentales. En primer lugar, el aumento
sostenido de los precios del petréleo, que continla marcando maximos histéricos como el observado
este lunes, deteriora la situacién econémica general de la Unién Europea. En segundo lugar la fortaleza
del Euro frente al Délar sigue siendo una fuente de preocupacion. Pese a que en lo corrido de 2005 la
tasa de cambio entre el Délar y la moneda europea ha corregido de niveles de US$1.36/EURO a US$1.29/
EURO, la proyeccion promedio para 2005 se mantiene en niveles superiores a los estimados en octubre
pasado, cuando se esperaba una tasa de cambio promedio de US$1.24/EURO. Hoy en dia esta estima-
cion se corrigié a US$1.31/EURO.

El amplio déficit comercial estadounidense y la consecuente depreciacion del Délar frente al Euro no
solo estan afectando el crecimiento econémico en el viejo continente. Los menores recaudos, fruto de
menores expectativas de crecimiento, impactan negativamente los balances fiscales. Se proyecta que
Alemania (-3.3% del PIB), Italia (-3.6 del PIB) y Portugal (-4.9 del PIB), entre otros, terminaran el afio con
déficits fiscales superiores al 3% del PIB permitido en el Pacto de Estabilidad de la Unidon Europea.



